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1. Dane formalne

1.1.  Celizakres opracowania

Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie informacji na temat aspektow
ekonomicznych i finansowych planowanego przedsiewziecia, polegajagcego na budowie
i eksploatacji Instalacji Termicznego Przeksztatcania Odpadéw pn. ,Energia dla Tarnobrzega”.
W Instalacji termicznemu przeksztatcaniu poddawane beda: paliwo preRDF oraz wysuszone
osady $ciekowe. Wyprodukowane ciepto bedzie kierowane do lokalnej sieci cieplnej. W Instalacji
produkowana bedzie réwniez energia elektryczna w kogeneracji. Cze$¢ z wyprodukowanej
energii zostanie zuzyta na potrzeby wiasne Instalacji, pozostata cze$¢ bedzie sprzedawana na
rynku energii.

Przygotowujac analize kierowano sie ogélnymi zasadami wskazanymi w Prawie Energetycznym
(Art. 10ai 10b), majac na celu w szczegélnosci:

e okreslenie najbardziej efektywnego pod wzgledem wykorzystania zasobéw sposobu
pokrycia potrzeb w zakresie dostaw ciepta;

o szczegblowe odzwierciedlenie planowanego przedsiewziecia pod wzgledem
uwarunkowan wynikajacych z planowanej mocy, lokalizacji, liczby godzin pracy oraz
rodzaju paliwa;

e uwzglednienie aspektdw zwigzanych z analizg finansowa a takze ekonomiczng inwestycji;

e pordéwnanie z rozwigzaniem alternatywnym, réwnowaznym pod wzgledem produkcji
energii elektrycznej i ciepta.

W opracowaniu skupiono sie na zaprezentowaniu analizy optacalnosci finansowej inwestycji przy
zaktadanych warto$ciach naktadéw inwestycyjnych, przychodéw i kosztow operacyjnych oraz
struktury finansowania. W ramach opracowania dokonano réwniez analizy ekonomicznej, dla
odzwierciedlenia catkowitego wptywu projektu na dobrobyt spoteczny. Na zakonczenie analizy
poréwnano  wskazniki  efektywno$ci  ekonomicznej  proponowanego = rozwigzania
z przedsiewzieciem polegajgcym na budowie alternatywnego Zrédia energii elektrycznej i ciepta,
pracujacego w wysokosprawnej kogeneracji, z zastosowaniem jako paliwa gazu ziemnego.

1.2.  Zrédia informacji

W opracowaniu wyKkorzystano szczegétowe dane przekazane Zamawiajgcego, korzystano
réwniez z danych i informacji dostepnych publicznie.

1.3. Zastrzezenia i ograniczenia

Niniejsza analiza zawiera zatozenia co do przysztych wynikéw finansowych, Kktére
odzwierciedlajg poglady Zamawiajacego oraz wykonawcy na dziatalno$¢ firmy oraz przebieg
planowanego przedsiewziecia, zgodnie z informacjami dostepnymi na moment sporzadzenia
analizy. Zatozenia te nie moga by¢ traktowane jako zapewnienie, Ze zostang osiagniete okreslone
przychody badz zyski, jak rowniez, Ze wystapia okreslone zdarzenia.
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2.  Analiza finansowa
2.1.  Zatozenia ogdlne i metoda analizy

Analize finansowa dla projektu sporzadzono przy nastepujacych podstawowych zatozeniach:

e w analizie finansowej projekt zaprezentowano jako wydzielong cze$¢ dziatalnosci
Inwestora, co jest r6wnoznaczne z sytuacjg, gdyby przedsiewziecie byto realizowane
przez spotke celowa (w dalszej czeSci opracowania dla przejrzysto$ci w opisie przyjety
jest wlasnie taki model realizacji);

e za bazowy dla analizy przyjeto rok 2021;

e okres analizy obejmuje planowany czas eksploatacji rowny zZywotno$ci technicznej
Instalacjj, tj. 30 lat;

e analiza zostata przeprowadzona w cenach netto, tzn. z wytgczeniem podatku VAT;

e analiza wykonywana jest w cenach biezacych: przyjete wskazniki makroekonomiczne
oraz poziomy indeksacji poszczegdlnych pozycji nakladéw, przychodéw i kosztow
przedstawiono w punkcie 2.2;

e prognoza finansowa przygotowana jest dla okreséw rocznych;

e przy wyznaczaniu wskaznikéw efektywnosci finansowej i ekonomicznej zastosowano
podejscie dochodowe, tj. uwzgledniajgce kasowe przeptywy gotowki oraz zmiane
warto$ci pienigdza w czasie (metoda dyskonta).

e Przyjeto, Ze inwestycja zostanie przygotowana w okresie do wrze$nia 2023, realizacja
zostanie przeprowadzona w od 4 kwartatu 2023 do trzeciego kwartatu 2026, natomiast
uruchomienie eksploatacji nastapi z poczatkiem czwartego kwartatu 2026.

2.2.  Zatozenia makroekonomiczne i indeksacja

Zestaw podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych wykorzystywanych w prognozach
finansowych przyjeto na podstawie ,Projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego NBP” w wersji z
lipca 2021. Zawiera ona prognoze na lata 2021-2023. W analizie finansowej zaloZono zmiany
wartosSci wybranych wskaznikéw po roku 2023, odzwierciedlajace dtugookresowy cel inflacyjny
NBP. Wskazniki makroekonomiczne przedstawiono w Tabeli 2.5 w zatgczonym modelu
finansowym.

Warto$éci naktadéw, przychodéw i kosztéw operacyjnych stanowigce zatozenia prognozy
finansowej (przedstawione w Tabeli 1.1 w modelu finansowym) wyrazone s3 w cenach roku
2021. W kolejnych latach dla wybranych pozycji przyjeto indeksacje w oparciu o wartosci
odpowiednich  wskaznikbw  makroekonomicznych. Zatozenia  dotyczace indeksacji
zaprezentowano w tabeli ponizej.
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Tabela 1. Indeksacja naktadéw inwestycyjnych oraz przychodéw i kosztéw operacyjnych

Zalozenie prognozy

Wskaznik indeksacji

Naktady poczatkowe

Brak indeksacji

Naktady odtworzeniowe

Brak indeksacji

Cena przyjecia odpadéw

Wskaznik cen inflacji bazowej po wytaczeniu cen Zywnosci i energii

Cena sprzedazy energii elektrycznej

Wskaznik cen energii

Cena sprzedazy ciepta

Wskaznik cen energii

Cena sprzedazy zuzla

Wskaznik cen inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i energii

Cena zakupu oleju opatowego

Wskaznik cen energii

Ceny zakupu materiatéw
eksploatacyjnych

Wskaznik cen inflacji bazowej po wytaczeniu cen zZywnoSci i energii

Ceny zakupu wody i odprowadzania
Sciekéw

Wskaznik cen inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i energii

Ceny zagospodarowania odpadéw z
oczyszczania spalin

Wskaznik cen inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i energii

Ceny zagospodarowania popiotu z kotta

Wskaznik cen inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i energii

Stawki optat srodowiskowych

Brak indeksacji

Koszty administracji

Wskaznik cen inflacji bazowej po wytaczeniu cen zywnosci i energii

Koszty serwisu Instalacji

Wskaznik cen inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i energii

Stawki podatkéw lokalnych

Brak indeksacji

Stawki ubezpieczenia majatku

Brak indeksacji

Wynagrodzenia

Wskaznik wynagrodzen brutto po uwzglednieniu wzrostu wydajnosci

Narzuty na wynagrodzenia

Wskaznik wynagrodzen brutto po uwzglednieniu wzrostu wydajnosci
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2.3. Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne projektu okreslono w oparciu o analize przeprowadzong na podstawie
danych dla poréwnywalnych instalacji w Polsce, eksploatowanych lub bedacych w trakcie
realizacji. Jako wskaznik naktadéw przyjeto wydatki netto na Mg/rok zdolno$ci przetwarzania
odpadéw. Szczegotowe dane dla wybranych instalacji przedstawiono w Tabeli 4.1 w zatgczonym
modelu finansowym. Jako warto$¢ wyj$ciowa zatozono 3,5 tys. zt/Mg/rok przy zaktadanej rocznej
przepustowosci na poziomie 148 000 Mg/rok.

Szczego6ty naktadéw w podziale na zadania zwigzane z przygotowaniem i realizacja inwestycji
przedstawiono w Tabeli 1.1 w modelu finansowym. L.aczne koszty inwestycyjne przedsiewziecia
oceniane sg na 516 500 tys. zt netto.

W czasie eksploatacji Instalacji zalozono konieczno$¢ ponoszenia naktadéw odtworzeniowych,
zwigzanych z wymiang zuzytych elementéw. Laczne naktady odtworzeniowe przyjeto jako 14%

wartosci poczatkowej Instalacji.

Zatozono, Ze po przepracowaniu catego okresu eksploatacji, warto$¢ koncowa Instalacji pokryje
koszty likwidacji zaktadu.

2.4. Produkcja i przychody operacyjne

Po rozpoczeciu eksploatacji Instalacji, spotka celowa bedzie uzyskiwaé przychody z nastepujacych
Zrédet:

e przyjecia odpadow;
e sprzedazy energii elektrycznej do sieci elektroenergetycznej;

e sprzedazy ciepta do lokalnej sieci cieptowniczej.

Dane dotyczace produkcji przedstawiajg sie nastepujgco (szczegoty obliczen zawarte sg w Tabeli
1.2 w modelu finansowym):

Tabela 2. Produkcja

Przyjecie odpadow Mg/rok 120000
Produkcja energii elektrycznej brutto MWh/rok 95108
Zuzycie na potrzeby ITPO MWh/rok 19 000
Sprzedaz energii elektrycznej do sieci MWh/rok 76108
Ilos¢ ciepta GJ/rok 715952
Sprzedaz ciepta do sieci GJ/rok 200000




Przyjeto nastepujace wyjsciowe ceny ustug i produktéw w warunkach roku 2021:

e przyjecie odpadoéw do termicznego przeksztatcenia - 510,00 zt/Mg;

e sprzedaz energii elektrycznej do krajowej sieci elektroenergetycznej — 250,00 zt/MWh;
e sprzedaz ciepta do lokalnej sieci cieptowniczej - 46,46 zt/GJ (167,26 z1/MWh).

2.5. Koszty operacyjne

Zestawienie szczegb6towych danych do obliczen kosztéw operacyjnych zawierajg Tabele 1.2-1.9

w modelu finansowym. Podstawowe zatoZenia zastosowane przy obliczaniu poszczegdlnych

pozycji kosztéw przedstawiono w tabeli ponize;.

Tabela 3. Koszty operacyjne

Pozycja kosztow

Zalozenia

Amortyzacja

Warto$¢ amortyzacji wyznaczono przy zastosowaniu stawek rocznych
dla poszczegdlnych grup Srodkéw trwatych, przedstawiony w Tabeli
1.1a. w modelu finansowym. Szczegétowe obliczenia amortyzacji
przedstawione sa w Tabeli 2.7.

Olej opatowy

Zuzycie oleju opalowego na potrzeby rozruchu Instalacji przyjeto na
350 m3 rocznie. Cena wynosi 3 019 zt/m3

Olej napedowy

Zuzycie paliwa na potrzeby napedu maszyn roboczych oraz
rezerwowego agregatu pradotwoérczego przyjeto na 65 m3 rocznie.
Cena paliwa wynosi 4 367 zt/m3.

Materiaty eksploatacyjne

Koszt materiatéw eksploatacyjnych zuzywanych w procesie
termicznego przeksztatcania oraz przygotowania wody w SUW
odpadoéw wynika z szacowanego zuzycia oraz cen jednostkowych:

- reagent wapienny Ca(OH)2: 2 432 Mg/rok, 450 zt/Mg;

- wegiel aktywny: 97 Mg/rok, 3 500 zt/Mg

- mocznik CO(NH2)2: 405 Mg/rok, 1 500 zt/Mg;

- HCl: 183 kg/rok, 2,70 zt/kg;

- NaOH: 1 022 kg/rok, 1,00 zt/kg

- NaOCl: 6 935 kg/rok, 3,30 zt/kg

- NaCl: 14 600 kg/rok, 0,50 zt/kg

Woda i Scieki

Zuzycie wody technologicznej szacowane jestna 131 400 m3 rocznie, na
cele socjalno-bytowe 840 m3/rok, Stawke za wode przyjeto na
4,00 zt/m3. stawka za odbidr Sciekéw do sieci wyniesie 5,00 zt/m3.

Odpady z oczyszczania spalin oraz
popioty i zuzle z kotta

Roczny wolumen odpadéw statych z oczyszczania spalin szacowany jest
na 46 216 Mg. Z tego 40 451 stanowi¢ beda zuzle paleniskowe, ktére
zostang zagospodarowane po kosztach. Pozostate odpady
(z oczyszczania gazéw odlotowych oraz z kotléw zawierajace
substancje niebezpieczne) w ilosci 5 676 G/rok zostang przekazane do
utylizacji przy stawce 510,00 zt/Mg.

Serwis Instalacji

Roczne koszty dziatan serwisowych niezbednych dla utrzymania
Instalacji w ruchu (poza nakltadami odtworzeniowymi) przyjeto na
2,5% warto$ci poczatkowej Instalacji (z wylaczeniem Kkosztow
przygotowania, nadzoru inwestorskiego oraz pomocy technicznej).

Dzierzawa gruntéw

Przyjeto, ze grunty pod inwestycje zostang pozyskane w formie
wieloletniej dzierzawy. Catkowita powierzchnia dziatek wyniesie
4,58 ha a stawka czynszu 1 zt/m?2/miesiac.

1 Zgodnie z zapisami Art. 46 ustawy Prawo energetyczne, cene sprzedazy ciepta dla instalacji termicznego

przeksztalcania odpadéw przyjmuje sie jako réwnowazng S$redniej

cenie sprzedazy ciepta wytworzonego

w jednostkach niebedacych jednostkami kogeneracji (46,46 z1/GJ za rok 2020 wg informacji Prezesa URE 18/2021)
przemnozonej przez wskaznik referencyjny (réwny 1 wg informacji Prezesa URE 17/2021).
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Tabela 3. Koszty operacyjne, c.d.

Pozycja kosztow Zalozenia

Koszty administracji Roczny koszt administracji przyjeto na 324 tys. zt (Tabela 1.5).

Laczny koszt roczny optat Srodowiskowych, zwigzanych z emisjami do
Optaty srodowiskowe atmosfery, wyniesie 87 tys. zt. Szczegétowe wyliczenia emisji oraz
kosztéw znajduja sie w Tabeli 1.2 w modelu finansowym.

Roczny podatek od nieruchomosci obliczono przyjmujac:

- powierzchnie gruntu zajetego pod dziatalno$¢ przemystowa 3,98 ha
oraz stawke obowigzujagca w gminie Tarnobrzeg tj. 0,91 zt/m2;
Podatek od nieruchomosci - powierzchnie uzytkowa budynkéw 13338 m2 oraz stawke
23,10 zt/m?;

- warto$¢ poczatkowa budynkéw i budowli oraz obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej i stawke 2%.

Warto$¢ kosztdw wynagrodzen wynika z zakladanego poziomu
zatrudnienia na poszczegélnych stanowiskach oraz poziomoéw
miesiecznego wynagrodzenia brutto na poziomie. Szczegély tych
zatozen przedstawiono w Tabeli 1.7.

Narzuty na wynagrodzenia wyznaczono zgodnie z obowigzujacymi
przepisami. Szczegdty zaprezentowane sa w Tabeli 1.7.

Wynagrodzenia

Narzuty na wynagrodzenia

Roczng sktadke ubezpieczen majatkowych obliczono na podstawie

Ubezpi i jatk
ezpleczenie majatidt wartosci poczatkowej Instalacji oraz stawki 0,25% (Tabela 1.8).

2.6.  Kapitat obrotowy

Przy planowaniu kapitatu obrotowego uwzgledniono zapasy oleju opatowego i materiatéw
eksploatacyjnych, naleznosci z tytulu przyjecia odpadéw do termicznego przeksztatcenia,
sprzedazy ciepta i energii elektrycznej oraz zobowigzania z tytutu kosztéw operacyjnych
gotowkowych, przy nastepujacych cyklach rotacji:

e zapasy: 60 dni (liczone od wartosci kosztow oleju opatowego i materiatéw);

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 30 dni (liczone od wartos$ci przychodéw);

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug : 30 dni (liczone od wartosci kosztow zuzycia
materiatéw i energii, ustug obcych oraz pozostatych kosztéw rodzajowych).

2.7.  Finansowanie inwestycji

Przyjeto, ze naktady inwestycyjne projektu zostang w cato$ci sfinansowane przez spétke celowa
z wykorzystaniem dwoch Zrodet:

e $rodkéw wilasnych pozyskanych w wyniku dokapitalizowania sp6tki przez Inwestora;
o Srodkow zewnetrznych w formie pozyczki inwestycyjnej.

Kwota finansowania inwestycji ze Srodkéw wtasnych zapewni pokrycie wszystkich wydatkow,
ktére nie zostang sfinansowane ze zZrodet zewnetrznych (w tym poczatkowego kapitatu
obrotowego oraz kosztéw finansowych okresu inwestycji).
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W przypadku zastosowania pozyczki inwestycyjnej, Srodki z niej pochodzace moga zostac
wykorzystane na potrzeby sfinansowania wszystkich elementéw naktadéw inwestycyjnych.
Kwota pozyczki wynosi 85% kosztdw inwestycji z wylaczeniem Kkosztéw przygotowania
przedsiewziecia oraz projektowania. Zatozenia dotyczace warunkéw pozyczKi sg nastepujgce:

e okres finansowania - 15 lat (obejmujgcy okres inwestycji, 12-miesieczng karencje sptaty
kapitatu oraz sptate kapitatu);

e sptata pozyczki w okresach kwartalnych réwnymi ratami kapitatowo-odsetkowymi;

e oprocentowanie w stosunku rocznym 6%;

e odsetki naliczane i sptacane na biezaco.

Wynikowa struktura finansowania zaprezentowana jest w Tabeli 1.10 w modelu finansowym.

2.8.  Koszt kapitatu

Oczekiwang przez Inwestora stope zwrotu. jako odzwierciedlajgca jego koszt kapitatu wlasnego
przyjeto na 12% rocznie (w warto$ci nominalnej).

Do wyznaczenia wartosci zaktualizowanej netto przeptywdédw gotowki dla projektu zastosowano
stope obliczong jako $redni wazony koszt kapitatu (WACC), przyjmujgc zaktadany koszt oraz
udziat dtugu w finansowaniu inwestycji.

2.9. Prognozy finansowe

Podstawe do wyznaczenia wskaZnikéw oceny efektywnosci finansowej inwestycji stanowi
wieloletnia prognoza finansowa, obejmujaca obliczenia naktadéw, stanu majatku trwatego,
finansowania inwestycji, przychodéw i kosztéow operacyjnych oraz rachunku zyskéw i strat,
bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych. Prognoza finansowa zostata przedstawiona
w Zatgczniku 1 (Tabele 2.1-2.4).
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2.10. Wyniki analizy finansowej
Jako wskazniki oceny efektywnosci finansowej inwestycji przyjeto warto$c zaktualizowang netto
(NPV) oraz wewnetrzng stope zwrotu (IRR). Wskazniki te wyznaczono na podstawie

prognozowanych przeplywéw gotéowki (Tabela 2.15), przy czym analizy dokonano
uwzgledniajac:

o przeplywy gotéwki dla projektu jako catosci (FCFF);
e przeplywy gotowki widziane przez Inwestora (FCFE).

W Tabeli 4 zaprezentowano syntetyczne wyniki oceny efektywnosci finansowe;j.

Tabela 4. Wskazniki efektywno$ci finansowej

NPV IRR

tys. zt %
FCFF 278 610 10,48%
FCFE 51527 16,37%

FCFF - przeptywy gotéwki dla projektu = przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej - przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej - tarcza podatkowa na finansowaniu dtuznym

FCFE - przeptywy gotéwki dla Inwestora = wplaty na kapitat wiasny +/- zmiana stanu gotéwki w spétce
NPV - warto$¢ zaktualizowana netto

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu



3. Analiza ekonomiczna

3.1. Metodyka analizy

Analiza ekonomiczna ma na celu ocene wktadu projektu na rzecz dobrobytu. Kluczowa koncepcja
jest wykorzystanie cen ukrytych odzwierciedlajgcych alternatywne koszty spoteczne zamiast cen
obserwowanych na rynku, ktére moga by¢ znieksztatcone oraz uwzglednienie wyceny efektéw
spoteczno-ekonomicznych, ktére nie sg uyymowane w analizie finansowe;j.

Standardowe podejscie polega na przejsciu z analizy finansowej na ekonomiczna. Wychodzac od
obliczonych finansowych przeptywow gotéowki dla projektu, nalezy przeprowadzi¢ nastepujace
korekty w celu uzyskania przeptywoéw ekonomicznych, ktére ujmowaé bedg wszystkie mozliwe
do wyceny efekty przedsiewziecia:

o uwzglednienie efektow fiskalnych;
e przeliczenie cen rynkowych na ceny ukryte;
e ocena oddziatywan nierynkowych i korekta o efekty zewnetrzne.

Po dokonaniu korekt fiskalnych, skorygowaniu cen rynkowych oraz oszacowaniu oddzialtywan
nierynkowych nalezy zdyskontowac koszty i korzy$ci wystepujace w réznym czasie. Stopa
dyskontowa stosowana w analizie ekonomicznej projektéw inwestycyjnych, tj. spoteczna stopa
dyskontowa. przedstawia spos6b oceny przysztych korzysci i kosztéw w odniesieniu do biezgcych
korzysci i kosztéw z perspektywy spoteczne;j. Jej zalecana warto$¢ dla analizy w cenach statych
wynosi 5%.

3.2.  Korekty fiskalne

Podatki i dotacje to ptatnosci transferowe, ktére nie odzwierciedlajg realnych kosztéw lub
korzysci ekonomicznych dla spoteczenstwa, gdyz obejmuja wytacznie przekazanie kontroli nad
pewnymi zasobami z jednej grupy w spoteczenstwie do innej. W celu dokonania korekty o efekty
fiskalne stosowane sa nastepujace zasady:

ceny dla naktad6w i produktéw ujmowane sg w warto$ciach netto, tj. z wytaczeniem VAT;
e ceny dla naktadéw i produktéw ujmowane sg bez podatkéw bezposrednich i poSrednich;
e ceny stosowane jako wskazniki warto$ci wydatkéw przyjmowane s3 z wylaczeniem
dotacji lub innych transferéw od podmiotu publicznego;
e jako koszty lub korzysci projektu mogg by¢ uwzglednione podatki majgce prowadzi¢ do
ograniczenia efektow zewnetrznych, pod warunkiem ze wtasciwie odzwierciedlajg one
koszt krancowy danego dobra oraz ze nie s po raz drugi uwzgledniane w korektach o
efekty zewnetrzne.

Na podstawie powyZszych zasad mozna stwierdzi¢, ze w przypadku analizowanego projektu nie
wystepuje konieczno$¢ dokonania korekt fiskalnych.
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3.3  Korekty cen
Kiedy ceny rynkowe nie odzwierciedlajg alternatywnego kosztu spotecznego naktadéw i

produktéw, nalezy dokona¢ ich przeliczenia na ceny ukryte. Dla rozwazanego projektu
zastosowano nastepujace korekty cen poszczego6lnych pozycji naktadoéw, przychodéw i kosztow.

Tabela 5. Korekty cen

Pozycja nakladéw,

L. , Korekta cen Komentarz
przychodow i kosztow

Przyjete ceny i koszty odpowiadaja warunkom na rynkach

Naktady i j 1,00
akiady Inwestycyjne konkurencyjnych

Stawka optaty za przyjecie odpadéw do termicznego
Przychody z przyjecia 0.46 przeksztatcenia zostata skorygowana o koszt alternatywny, réwny
odpadow ’ obecnej stawce optaty z tytulu umieszczenia odpadéw na
sktadowisku, w wysokosci 276,21 zt/Mg.

Przyjeta w analizie finansowej cena sprzedazy energii jest nizsza od

szacowanego dtugookresowego kosztu jednostkowego
wytwarzania energii. Przyjmujac za dane wejsciowe zatozenia i
wyniki zaprezentowane w raporcie "Polski sektor energetyczny
Przychody ze sprzedazy 125 2050. 4 scenariusze"?, dtugookresowy $redni koszt wytwarzania
energii elektrycznej ’ (bez optat za emisje CO2) oszacowano na 280-330 zi/MWh w
zaleznosci od scenariusza rozwoju podsystemu wytwarzania - do
obliczenn w ramach niniejszej analizy przyjeto koszt wg scenariusza
Zdywersyfikowanego, tj. 312 z}/MWh (Tabela 1.12 w modelu

finansowym).

Przyjeta w analizie finansowej cena sprzedazy ciepta jest réwna
$redniej cenie obserwowanej dla jednostek stanowiacych

P hod daz
reychody ze sprzedazy 1,00 odnawialne 7rédta energii, do ktérych w zakresie okre$lania

iept
clepta warto$ci wyprodukowanego ciepta zalicza sie ITPO. W zwigzku z
powyzszym korekta cen nie jest konieczna.
Koszty materialéw i energii 1,00
Koszty ustug obcych 1,00
Przyjete ceny i koszty oraz stawki wynagrodzen odpowiadaja
Koszty wynagrodzen wraz z warunkom na rynkach konkurencyjnych
1,00
narzutami !
Pozostate koszty 1,00

2 http://wise-europa.eu/2017/09/22 /4-scenariusze-dla-polskiej-energetyki-2050/



3.4. Korekty o efekty zewnetrzne

Do niemierzalnych kosztéw spotecznych realizacji przedsiewziecia mozna zaliczy¢:

. negatywne oddzialywanie zwigzane z realizacja projektu na osoby przybywajace
w rejonie wykonywania inwestycji (hatas, zwiekszony ruch samochodéw, emisja
zanieczyszczen);

. okresowe niedogodnos$ci komunikacyjne w trakcie realizacji robét.

Bezposrednimi negatywnymi oddzialywaniami zwigzanymi z realizacjg projektu beda objete
osoby przybywajace w rejonie wykonywania inwestycji. Osoby te beda narazone w krotkim czasie
na odczuwanie hatasu maszyn budowlanych i zwiekszony ruch samochoddéw ciezarowych. Biorac
jednak pod uwage obszar, na ktéorym prace beda realizowane, ucigzliwo$¢ ta bedzie miata
niewielkie oddziatywanie, w zwigzku z czym oszacowanie i wyrazenie w formie pienieznej
kosztéw spotecznych zwigzanych z realizacjg inwestycji uznano za nieuzasadnione.

Planowane przedsiewziecie, dajgce mozliwosci produkcji energii elektrycznej i ciepta przy
jednoczesnej utylizacji odpadéw, odznacza sie wieloma korzysciami ekologicznymi oraz
spotecznymi i ekonomicznymi takimi jak:

. zmniejszenie ilosci odpadoéw kierowanych na sktadowiska;

. zmniejszenie emisji gazow cieplarnianych (COz), co przeciwdziala zmianom
klimatycznym;

. poprawa jakosSci powietrza poprzez ograniczenie emisji SOz, NOx i pytéw do atmosfery
w stosunku do istniejgcych Zrdédet opalanych weglem kamiennym;

. brak ryzyka znaczacych skutkéw w przypadku awarii technologicznej;

. spadek kosztow przesytu energii elektrycznej poprzez zlokalizowanie Zrodta blisko
odbiorcéw;

. dywersyfikacja zZrodetl energii i zmniejszanie zalezno$ci od importu energii,
w szczegb6lnosci importu paliw, co przyczynia sie do poprawy bezpieczenistwa
energetycznego;

. pozytywny wptyw poprzez inwestycje i eksploatacje na koniunkture gospodarcza,

zaré6wno w zakresie lokalnym jak i krajowym.

W wykonanej analizie uwzgledniono w postaci iloSciowej wycene nastepujacych kosztéow
i korzysci:

. wartos$¢ uniknietych lub dodatkowych emisji zanieczyszczen powstajacych przy
spalaniu odpadéw w poréwnaniu z emisjami ze Zrodta lokalnego;

. warto$¢ uniknietych emisji gazéw cieplarnianych przy sktadowaniu odpadow

. warto$¢ uniknietych kosztéw korzystania ze sktadowiska odpadéw;

. warto$¢ uniknietych kosztéw paliw kopalnych.
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Wartos¢ uniknietych lub dodatkowych emisji zanieczyszczen powstajqcych przy spalaniu
odpadéw w poréwnaniu z emisjami ze Zrédta lokalnego

[lo$¢ uniknietych emisji obliczono, zaktadajac ze produkcja energii elektrycznej w ITPO zastapi
produkcje w Zrédtach w krajowym systemie elektroenergetycznym natomiast przekazane do sieci
ciepto zastapi cze$¢ produkcji w lokalnej kottowni zasilanej weglem kamiennym.

Emisje SO2, NOx oraz pytu dla Instalacji ITPO przyjeto wg wynikéw analiz opisanych w Raporcie
Oddziatywania na srodowisko. Wartos¢ emisji CO, obliczono stosujac wskaznik 0,55 Mg CO; na
1 Mg odpaddéws.

Koszty jednostkowe emisji przyjeto na podstawie publikacji prof. Mariusza Kudetko ,Koszty
zewnetrzne produkcji energii elektrycznej z projektowanych elektrowni dla komplekséw
ztozowych wegla brunatnego Legnica i Gubin oraz sektora energetycznego w Polsce” Krakow,
pazdziernik 2012r., wykonanej dla Polski na podstawie publikacji ExternE. Szczegélowe
wyliczenia ilo$ci oraz wartos$ci uniknietych emisji znajdujg sie w Tabeli 1.14 w modelu
finansowym.

Roczne koszty uniknietych emisji szacowane sg na 4,8 mln zt.
Wartos¢ uniknietych emisji gazéw cieplarnianych przy sktadowaniu odpadéw

W przypadku sktadowania odpaddw na sktadowisku nastepuje uwalnianie gazéw cieplarnianych
w wyniku ich powolnego rozktadu. Szczegélne znaczenie ma tu emisja metanu, bedgcego gazem
cieplarnianym znacznie silniejszym od CO», pochodz3cego z przemian frakcji biologicznej.

Wartosc¢ uniknietych emisji w przypadku termicznego przeksztatcenia odpadéw obliczono przy
zastosowaniu wskaznikéw emisji: 0,4 Mg ekwiwalentu CO2 na Mg odpadéw przekazywanych do
termicznego przeksztatcenia. Roczna warto$¢ uniknietych w ten sposéb emisji gazow
cieplarnianych ze skltadowisk wyceniona jest na 3,9 miln zt.

Wartos¢ uniknietych kosztow korzystania ze sktadowiska odpadéw

Warto$¢ uniknietych kosztéw korzystania ze sktadowiska odpadéw uwzglednia koszt
alternatywny wykorzystania gruntu, zarzadzania i kontroli sktadowiska oraz wycene uniknietych
emisji zanieczyszczen do gleby i wod. Roczng wartos$¢ okreslono jako iloczyn masy odpadéw
przyjetych do termicznego unieszkodliwienia (120 tys. Mg) oraz kosztu powierzchni sktadowiska
typowego dla warunkéw polskich (120 zt/Mg). Roczny koszt unikniety wynosi wiec 14,4 min zt.

W koszcie tym nie uwzgledniono optat administracyjnych z tytutu sktadowania odpadéw,
poniewaz stanowitoby to znieksztalcenie jednostkowej krancowej wartosci, odzwierciedlajgcej
gotowos$¢ konsumenta do ptacenia za ustuge. Jednoczes$nie nalezy pamietaé, ze oplaty
administracyjne stanowia forme opodatkowania i jako transfer wartosci powinny by¢ wytaczone
z analizy ekonomiczne;j.

3 Przewodnik po analizie kosztéw i korzysci projektéw inwestycyjnych. Narzedzie analizy ekonomicznej polityki
spéjnosci 2014-2020" grudzien 2014, str. 219
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Wartos¢ uniknietych kosztow paliw kopalnych

Budowa i eksploatacja ITPO pozwoli na zredukowanie zuzycia paliw kopalnych. W szczegélnosci
produkcja energii elektrycznej zastapi cze$¢ wytwarzania w elektrowniach zawodowych
krajowego systemu natomiast zagospodarowane ciepto pozwoli na zmniejszenie zuzycia wegla
kamiennego w lokalnej kottowni. Na potrzeby analizy zatozono, Ze warto$¢ uniknietych kosztéw
paliw kopalnych odpowiada¢ bedzie redukcji zuzycia wegla kamiennego w przypadku obu
produkowanych no$nikéw energii - szczeg6ty obliczen zaprezentowano w Tabeli 1.17 w modelu
finansowym.

3.5. Wyniki analizy ekonomicznej

Po uwzglednieniu korekt opisanych w punktach 3.2-3.4 wyznaczono przeptywy ekonomiczne dla
projektu uwzgledniajac po stronie kosztow:

e naklady inwestycyjne w cenach netto;
e koszty eksploatacji w cenach netto i z wytgczeniem amortyzacji;

a po stronie korzysci:

e warto$c¢ sprzedazy produktéw i ustug po korektach cen;

e warto$¢ uniknietych lub dodatkowych emisji zanieczyszczen powstajacych przy spalaniu
odpadéw w pordéwnaniu z emisjami ze zrdodta lokalnego (netto dla wszystkich
analizowanych zanieczyszczen wartos¢ ta jest dodatnia, tak wiec zostata uwzgledniona po
stronie korzysci;

e warto$¢ uniknietych emisji gazéw cieplarnianych przy sktadowaniu odpadow;

e warto$¢ uniknietych kosztéw korzystania ze sktadowisk odpadéw;

e warto$¢ zaoszczedzonych paliw kopalnych.

Tak okreslone przeptywy ekonomiczne, po przeksztatceniu z cen biezacych na ceny state,
stanowia podstawe do wyznaczenia wskaznikéw efektywno$ci ekonomicznej projektu - wyniki
zaprezentowano w Tabeli 6 ponizej. Szczegétowe obliczenia znajdujg sie w Tabeli 2.16 w modelu
finansowym.



Tabela 6. WskaZniki efektywnosci ekonomicznej - ITPO

Naktady inwestycyjne 403 015
Koszty eksploatacji instalacji 447 273
Warto$¢ zdyskontowana kosztow C 850 208
Przyjecie odpad6éw do przeksztatcenia 339310
Energia elektryczna 271357
Ciepto T 106 185
Prlie Lo (warto$ci zdyskontowane) 132 469
Emisje przy produkcji energii el. i ciepta 57 966
Emisje ze sktadowisk 47523
Korzystanie ze sktadowisk 173 245
Warto$¢ zdyskontowana korzysci B 1128465
Ekonomiczna warto$¢ zaktualizowana netto B-C 278177
Ekonomiczna stopa zwrotu ERR % 10,27%
Stosunek korzysci do kosztéw B/C X 1,33

3.6. Analiza por6wnawcza - wysokosprawna kogeneracja

W uzupetnieniu do analizy przedmiotowego przedsiewziecia dokonano réwniez poréwnania
catkowitych kosztow i korzysci z rozwigzaniem alternatywnym. Polegatoby ono na budowie
zrédta energii elektrycznej i ciepta, pracujacego w kogeneracji i wytwarzajacego te same ilosci
no$nikow energii, co Instalacja w wariancie podstawowym. Przyjeto tu nastepujace zaloZenia:

e instalacja alternatywna zasilana bedzie gazem ziemnym wysokometanowym i oparta

bedzie na ukladzie silnika spalinowego z generatorem pracujagcym w uktadzie
kogeneracyjnym (o mocy elektrycznej jak w Instalacji oraz mocy cieplnej, odpowiadajacej
typowej proporcji dla silnikéw gazowych);

sprawno$¢ elektryczng generatora spalinowego zatozono na 43%j;

okres eksploatacji uktadu przyjeto na 15 lat;

naklady inwestycyjne, obejmujace wszystkie niezbedne elementy w rozwazanej
lokalizacji, przedstawiono w Tabeli 1.19;

w naktadach, oprdécz inwestycji inicjujgcej, uwzgledniono réwniez koszty remontu
kapitalnego silnika spalinowego w potowie okresu eksploatacji, w kwocie rownej 40%
poczatkowej wartos$ci agregatu;

koszty paliwa gazowego oraz ustugi dystrybucyjnej obliczono na podstawie
odpowiednich taryf PGNiG Obrét oraz PSG (grupa taryfowa BW-7 dla obrotui W-10.1 dla
dystrybucji - okreg tarnowski);

koszty serwisu agregatu oraz pozostatych instalacji przyjeto na 40 EUR/mtg przy kursie
wymiany 4,55);



e koszty podatku od nieruchomosci oraz ubezpieczenia majatku obliczono w analogiczny
sposéb jak w przypadku Instalacji w wariancie podstawowym (przy zatozeniu mniejszej
powierzchni budynkéw oraz gruntu);

e Kkoszty administracji zatozono na 100 tys. zt rocznie;

e Kkoszty wynagrodzen pominieto, zakladajac Ze instalacja bedzie dziata¢ w trybie
bezobstugowym.

W przypadku realizacji alternatywnej inwestycji postronnie Korzys$ci nie wystapia wartosci
rynkowe wptywow z przyjecia preRDF oraz odwodnionych osadéw $ciekowych. Po stronie
korzysci pozostang koszty uniknietych emisji zanieczyszczen z tytulu wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta (oszacowane w analogiczny sposdb jak w przypadku ITPO - Tabela 1.22
w modelu finansowym) oraz redukcji zuzycia wegla kamiennego (koszty identyczne jak
w przypadku ITPO - Tabela 1.18).

W przypadku inwestycji alternatywnej, z powodu koniecznosci zagospodarowania odpadéw w
sposob tradycyjny, po stronie kosztdw pojawig sie koszty emisji ze sktadowisk oraz korzystania
ze sktadowisk.

Na podstawie powyzZszych zatozen okreSlono przeptywy ekonomiczne oraz dokonano oceny
efektywnosci ekonomicznej dla wariantu alternatywnego (Tabela 2.17 w modelu). Wyniki

podsumowano w tabeli ponizej.

Tabela 7. Wskazniki efektywnosci ekonomicznej - kogeneracja gazowa

Naktady inwestycyjne - 25256
Koszty eksploatacji instalacji - 260772
Emisje ze sktadowisk 31499
Korzystanie ze sktadowisk 115100
Warto$¢ zdyskontowana kosztow C 432577

Przyjecie odpadow do przeksztatcenia - -

tys. zt
Energia elektryczna - 183 624
Ciepto - 71854
Paliwa kopalne 87 802
Emisje przy produkcji energii el. i ciepta - 67732
Warto$¢ zdyskontowana korzysci B 411011
Ekonomiczna warto$¢ zaktualizowana netto B-C -21 565
Ekonomiczna stopa zwrotu ERR % Brak

Stosunek korzysci do kosztow B/C X 0,95
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4, Podsumowanie

Przeprowadzona analiza finansowa pozwala na przedstawienie nastepujacych wnioskow:

e przedsiewziecie jest optacalne finansowo przy zakladanych poziomach naktadéw,
produkcji (w tym przyjecia odpadéw do termicznego przeksztatcenia), cen i kosztow
operacyjnych oraz strukturze finansowania - wskazuje na to dodatnia warto$¢ NPV na
przeptywach gotéwki dla catego projektu;

e uwzglednienie w wycenie projektéw efektow zewnetrznych w ramach analizy
ekonomicznej, przy odpowiednim skorygowaniu cen energii elektrycznej i ciepta
wykazuje, Ze projekt ma wysoka warto$¢ spoteczng - wspotczynnik korzysci do kosztow
wynosi 1,33;

e rozwazany wariant alternatywny, polegajacy na budowie réwnowaznego Zrédta energii
elektrycznej i ciepta zasilanego gazem sieciowym i opartego na agregacie spalinowym
wykazuje znacznie nizszg warto$¢ spoteczng, mierzong wskaznikiem ekonomicznej
wartosci zaktualizowanej netto a takze stosunkiem korzysci di kosztow;

e w zwigzku z powyzZszym proponowane rozwigzanie nalezy uzna¢ za wykonalne
finansowo a takze optymalne pod wzgledem uzyskiwanych wartosci finansowych
i spotecznych.
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Analiza Kosztéw i KorzySci

Zatacznik 1

Prognoza finansowa
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ITPO "Energia dla Tarnobrzega" Bilans | Przeplywy | Deficyt |
- S ——
Tabela 1.1. Naktady inwestycyjne
Lp. Pozycja Nakfady inwestycyjne, tys. zt Nakfady inwestycyjne, %
2021 2022 2023 2024 2025 2026 Razem 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Razem
1 Przygotowanie projektu 300 1500 1200 - - - 3000 10,00% 50,00% 40,00% = = = 100,00%
2 Nabycie praw do gruntu - - - - - - - - 100,00% - - - - 100,00%
3 Projektowanie - 2 100 900 - - - 3000 = 70,00% 30,00% = = = 100,00%
4 Budowa instalacji pod klucz - - 48 500 121 250 194 000 121 250 485 000 = = 10,00% 25,00% 40,00% 25,00% 100,00%
5 Przylacze elektroenergetyczne - - - - 2500 2 500 5 000 = = = = 50,00% 50,00% 100,00%
6 Przylacze i magistala cieptownicza - - - - 5 000 5 000 10 000 = = = = 50,00% 50,00% 100,00%
7 Nadzdr inwestorski - - 875 875 875 875 3500 = = 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%|  100,00%
8 Pomoc techniczna - - - 400 800 800 2 000 = = = 20,00% 40,00% 40,00% 100,00%
9 Srodki transportu i pozostate wyposazenie - - - - - 3000 3 000 - - - - - 100,00% 100,00%
10 Pozostate wyposazenie - - - - - 2 000 2 000 = = = = = 100,00% 100,00%
Razem 300 3 600 51 475 122 525 203 175 135 425 516 500 0,06% 0,70% 9,97% 23,72% 39,34% 26,22% 100,00%
Tabela 1.1.a Naktady inwestycyjne wg grup Srodkdw trwatych
2z Stawka 5
Grupa $rodkéw trwatych jedn. RS amortyzacji R
zt %/rok zt
a Grunty - =
b Budynki i budowle 111 530 2,50%
C Maszyny i urzadzenia techniczne tys. zt 399 970 5,00%
d Srodki transportu 3000 20,00%
e Inne $rodki trwate 2000 20,00%
Razem 516 500
Tabela 1.1.b. Naktady inwestycyjne jednostkowe
jedn. Wartos¢
Budowa instalacji pod klucz tys. 2t/ 3,28
Naktady rzeczowe Mg/rok 3,41
Naktady taczne 3,49
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Tabela 1.2. Produkcja, przychody i koszty operacyjne zmienne

Wykorzystanie przepustowos_;m Wariant Cena Przekszt. Plrzychody
Jedin! Maksymanle Nominalne R . cen i koszty
Kondensacja|Kogeneracja | Kondensacja| Kogeneracja zi/jedn. X tys. zt/rok
1 2 3 4 4
Nominalna przepustowos¢ instalacji Mg/h 15,358 15,358 15,358 15,358 15,358
Roczna ilos¢ przeksztatcanych odpadéw Mg/rok 148 000 148 000 120 000 120 000 120 000 510,00 0,46 61 200
Roczny czas pracy h/rok 8 760 8 760 7 103 7 103 7 103
Warto$¢ opatowa odpadéw GJ/Mg 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5
o . Nm3/h 7 308 7 308 7 308 7 308 7 308
SIS SpEm Nm3/GJ 34,6 34,6 34,6 34,6 34,6
5 Energia elektryczna 125 000 117 300 101 351 95108 95 108
ARt (I Ciepto - 245280 - 198876] 198876
Zuzycie na potrzeby Energia elektryczna 19 000 19 000 19 000 19 000 19 000
wiasne Ciepto MWh = = = = -
Produkgja netto Energia elektryczna 106 000 98 300 82 351 76 108 76 108
Ciepto o 245 280 o 198 876 198 876
Sprzedaz Energia elektryczna 106 000 98 300 82 351 76 108 76 108 250,00 1,25 19 027
Ciepto = 55 556 - 55 556 55 556 167,26 1,00 9 292
Odpady state z oczyszczania gazéw odlotowych 5 000 5000 4 054 4 054 4 054 510,00
Zuzle i popioty Pyly z kottéw zawierajgce substancje niebezpieczne 2 000 2 000 1622 1622 1622 510,00 2895
Zuzle i popioty paleniskowe Mg/rok 50 000 50 000 40 541 40 541 40 541 -
NeierEly 6o GEaEEETE Wapno hydratyzowane Ca(OH)2 3000 3000 2432 2432 2432 450,00
spalin Wegiel aktywny 120 120 97 97 97 3 500,00 2043
Mocznik CO(NH2)2 500 500 405 405 405 1 500,00
Paliwo pomocnicze - olej opatowy lekki 350 350 350 350 350 3019,00 1057
Agregat rezerwowy m3/rok 10 10 8 8 8
Olej napedowy tadowarki 70 70 57 57 57
Razem 80 80 65 65 65 4 367,00 283
HCl 183 183 183 183 183 2,70
Materiaty na potrzeby NaOH kg/rok 1022 1022 1022 1022 1022 1,00 32
Suw NaOCl 6 935 6 935 6 935 6 935 6 935 3,30
NacCl 14 600 14 600 14 600 14 600 14 600 0,50
Woda technologiczna 131 400 131 400 131 400 131 400 131 400 4,00
@ Bretir Woda na cele socjalno-bytowe 840 840 840 840 840 4,00
UREDEEE Scieki technologiczne S 131400]  131400| 131400 131400 _ 131400 5,00 1150
Scieki socjalno-bytowe 840 840 840 840 840 5,00
Pyt 4,380 4,380 3,551 3,551 3,551
NOx 105,120 105,120 85,232 85,232 85,232
Eksploatacja S02 26,280 26,280 21,308 21,308 21,308
Cco 43,800 43,800 35,514 35,514 35,514
Co2 81 400,000| 81 400,000 66 000,000| 66 000,000 66 000,000
Pyt 0,236 0,236 0,236 0,236 0,236
NOx 1,533 1,533 1,533 1,533 1,533
Emisje ze spalania paliw Rozruchy S02 Mg/a 0,448 0,448 0,448 0,448 0,448
Cco 0,118 0,118 0,118 0,118 0,118
Co2 941,150 941,150 941,150 941,150 941,150
Pyt 4,616 4,616 3,787 3,787 3,787 380,00
NOx 106,653 106,653 86,765 86,765 86,765 560,00
Razem S02 26,728 26,728 21,756 21,756 21,756 560,00 87
Cco 43,918 43,918 35,632 35,632 35,632 110,00
Co2 82 341,150 82 341,150| 66 941,150| 66 941,150| 66 941,150 0,31
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Tabela 1.3. Koszty serwisu instalacji
jedn. Wartos¢
Warto$¢ poczatkowa tys. zt 505 000
Roczne koszty serwisu o 2500
tys. zt/rok 12 625
Tabela 1.4. Czynsz dzierzawny z tytutu najmu gruntu
jedn. Wartos¢
taczna powierzchnia dzierzawionych dziatek m2 45 822
Stawka czynszu zt/m2/m-c 1,00
Czynsz roczny tys. zt/rok 550
Tabela 1.5. Koszty administracyjne ITPOK
jedn. Wartos¢
Obstuga prawna 60
Obstuga ksiegowo-kadrowa 120
Obstuga IT 24
Ustugi telekomunikacyjne tys. zt/rok 24
Monitoring i ochrona 36
Pozostate koszty zarzadzania i administracji 60
Razem 324
Tabela 1.6. Podatek od nieruchomosci
jedn. Wartos¢
Powierzchnia gruntéw zajetych pod dziatalno$¢ gospc| m2 39781
Grunty Stawka podatku zt/m2/rok 0,91
Podatek od gruntéw tys. zt/rok 36
Powierzchnia uzytkowa budynkéw m2 13 338
Powierzchnia uzytkowa |Stawka podatku z4/m2/rok 23,10
Podatek od powierzchni uzytkowej budynkdw tys. zt/rok 308
Wartosé budynkaw i Warto$¢ poczatkowa budynkdéw i budowli ty:. zt 111 53;0
budowli Stawka podatku % 2,00%
Podatek od budynkéw i budowli tys. zt/rok 2231
Razem podatek od nieruchomoéci 2575
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Tabela 1.7. Zatrudnienie i wynagrodzenia wraz z narzutami

Zatrudnienie Wynagrodz. | Skfadki | Wynagrodz. éwia(.jcze-
brutto pracodawcy brutto nia
etaty zH/etat/mc tys. zt/rok
20,31%
Kierownik Zaktadu 1 20 000 4 062 240 49
Kierownik Operacyjny 1 15 000 3047 180 37
Kierownik Utrzymania Ruchu 1 12 000 2437 144 29
Koordynator BHP 1 10 000 2031 120 24
Sekretarka — Recepcja 1 7 000 1422 84 17
Spegcjalista ds. BDO 2 10 000 2031 240 49
Odpady Poprocesowe /Reagenty/Magazyn 2 10 000 2031 240 49
Operator tadowarki 2 6 000 1219 144 29
Pracownik laboratorium 1 8 000 1625 96 19
Elektromechanik/Technik I0S 4 7 000 1422 336 68
Technik AKPIA 3 8 000 1625 288 58
Specjalista AKPiA 1 10 000 2031 120 24
Technik Mechanik 1 8 000 1625 96 19
Specjalista Mechanik 2 10 000 2031 240 49
Personel sprzatajacy 1 4 000 812 48 10
Brygadzista/Kierownik zmiany 4 8 000 1625 384 78
Obchodowy 4 6 000 1219 288 58
Operator sterowni 4 6 000 1219 288 58
Suwnicowy 4 6 000 1219 288 58
Ochrona 4 4 000 812 192 39
Razem 44 7 682 1560 4 056 824

Tabela 1.8. Ubezpieczenie majatku produkcyjnego

jedn. Wartos¢
Warto$¢ poczatkowa tys. zt 505 000
. 5 % 0,25%
Roczne koszty ubezpieczenia 5 1263
Tabela 1.9. Koszty operacyjne - podsumowanie
jedn. Wartos¢
Zagospodarowanie zuzli i popiotéw 2 895
Materiaty do oczyszczania spalin 2043
Paliwo pomocnicze - olej opatowy lekki 1057
Olej napedowy 283
Materiaty na potrzeby SUW 32
Woda i Scieki 1190
Opfaty z tytutu emisji do atmosfery 87
Serwis instalacji 12 625
Najem gruntu i 550
Obstuga administracyjna 324
Podatek od nieruchomosci 2575
Wynagrodzenia 7 682
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1 560
Ubezpieczenia majgtkowe 1263
Rezerwa kosztéw operacyjnych \ 10,00% 3416
Razem 37 581
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Tabela 1.10. Finansowanie
jedn. Wartos¢
Naktady okresu realizacji inwestycji 510 500
Udziat dlugu 85,00%
Dtug 433 925
i’:::;ztd; e Srodki wiasne 82 575
il Razem 516 500
Diug tys. zt -
Struktura finansowania P‘:;Zskt;j Bty Srodki wiasne 25 124
i Razem 25 124
Dtug 433 925
Razem Srodki wiasne 107 699
Razem 541 624
Koszt dtugu % p.a 6,00%
Koszt kapitatu wtasnego (nomi:ézlr;ie) 12,00%
Sredni wazony koszt kapitatu 6,00%
Inwestycja 48
Okres finansowania Karencja - 12
diuznego Splata kapitalu IESEEE 120
Razem 180
WPOD X 1,59
Tabela 1.11. Pozostate zatozenia
jedn. Wartos¢
Rok uruchomienia instalacji = 2023
Harmonogram Okres inwestycji (od poczatku 2021) miesiace 48
Okres eksploatacji calkowity 360
Finansowa ® 4,00%
% p.a. ————
Sopaldeiend Ekonomiczna opa 5,00%
Stopa podatku dochodowego % 19,00%
A " . Zapasy 60
xﬁ_ﬁ:\l‘g I:taq' EpEty Naleznosci dni 30
9 Zobowiazania 30
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Tabela 1.12. Dtugookresowe koszty jednostkowe energii elektrycznej [1]

jedn. Weglowy | Zdywers. Z(;ggs. Odnawialny

taczne koszty wytwarzania energii 2016-2050 556 529 545 541
co2 mid EUR 159 85 89 69
Rl 397 444 456 472

mid EUR/rok| 12 13 13 14

Srednia produkcja roczna TWh/rok 180 180 180 180
Kurs wymiany [2] PLN/EUR 4,30 4,30 4,30 4,30
Srednii koszt roczny w okresie (bez CO2) zH/MWh 279 312 320 332

[1] Dane dot. kosztow i produkcji wg "Polski sektor energetyczny 2050. 4 scenariusze", http://wise-europa.eu/2017/09/22/4-scenariusze-dla-polskiej-energetyki-2050/
[2] Kurs wymiany z miesigca publikacji raportu [1] - wrzesieri 2017

Tabela 1.13. Przeksztatcenia cen

jedn. Wartos¢
Dtugookresowa cena dla energii elektrycznej [1] zH/MWh 312,00
Dlugookresowa cena dla ciepta [2] /G 46,46
[1] Sredni roczny koszt dla wariantu zdywersyfikowanego wg Tabeli 1.12
[2] Cena dla jednostek stanowiacych zrédta OZE, Informacja Prezesa URE 18/2021
Tabela 1.14. Emisje zanieczyszczen i warto$¢ emisji uniknietych przy spalaniu paliw
. Emisje q oz
jedn. Pyt NOX 502 © o2 Razem jedn. Warto$¢
Emisje ITPOK Mg/rok 3,787 86,765 21,756 35,632| 66 941,150 wd KI/kg 21 240
ITPOK Produkcja energii elektrycznej brutto MWh/rok 95 108 95 108 95 108 95 108 95 108 Vswmin m3/kg 6,162
Sorzedaz ciepta 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 Strumien spalin m3/GJ 290
o > GJ/rok 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
Produkcja energii elektrycznej kg/MWh 0,031 0,608 0,539 0,246 758,000
Predifen dmiaw Standard od 2025 mg/Nm3 50 400 1100
Energetyka zawodowa . . . kg/GJ 0,015 0,116 0,319 - 95,050
cieptowniach weglowych |Emisje jednostkowe ka/MWh 0,052 0,418 1.149 . 342,180
Emisje unikniete Mg/rok 5,849 81,033 115,084 23,397| 91 101,946
Roznica emisji 2,062 -5,732 93,328 -12,235| 24 160,796
P .. [Jednostkowa zt/Mg 48 836,00 24 634,00| 30 684,00 = 82,10
WartosC roznicy emisii 15 czna tys. zl/rok 101 -141 2 864 - 1984 4807
Emisje jednostkowa dla CO2 w przypadku termicznego przeksztatcania odpadéw przyjeto wg: "Przewodnik po analizie kosztoéw i korzysci projektéw inwestycyjnych. Narzedzie analizy ekonomicznej polityki spéjnosci 2014-2020" grudzien 2014, str. 219
Wskazniki emisyjnosci dla energetyki zawodowej przy produkcji energii elektrycznej przyjeto wg danych KOBIZE

Tabela 1.15. Emisje unikniete w wyniku braku sktadowania odpadéw

. Razem /
jedn. Odpady [] érednio
Ilo$¢ opdadéw poddanych termicznemu przeksztatceniu Mg/rok 120 000 - 120 000
Jednostkowa emisja gazéw cieplarnianych przy sktadowaniu Mg CO2e/Mg 0,40 0,80 0,40
Uniknieta emisja gazéw cieplarnianych Mg CO2e/rok 48 000 - 48 000
Jednostkowa warto$¢ emisji /Mg 82,10 82,10 82,10
Roczna warto$¢ uniknietych emisji tys. zt 3941 - 3941
Tabela 1.16. Unikniete koszty sktadowania odpaddéw
. Razem /
jedn. Odpady [1 érednio
Ilo$¢ opdadéw poddanych termicznemu przeksztatceniu Mg/rok 120 000 - 120 000
Koszt powierzchni sktadowiska 2HMg 120 120
Koszt optat za sktadowanie - -
Roczny koszt unikniety sktadowania odpadéw tys. zt 14 400 - 14 400
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Tabela 1.17. Unikniete koszty paliwa - wegiel kamienny
jedn. Wartos¢
. . Energia elektryczna 76 108
Produkcja i sprzedaz G MWh/rok 55 56|
2z . Energia elektryczna ® 37,00%
% /
Sprawnos¢ przemiany Cieplo o 90,00%
AR wEk Energia elektryczna 740 511
kanfienneeg Cieplo GJ/rok 222222
g Razem 962 734
Cena wegla kamiennego [1] z/G) 11,41
Rocznie uniknigte koszty paliwa tys. z/rok 10 985
[1] Indeks PSCMI1 za lipiec 2021, wg informacji tge.pl
Tabela 1.18. Wysokosprawna kogeneracja - produkcja i zuzycie paliwa
jedn. Wartos¢
Sprzedaz no$nikéw Energia elektryczna 76 108
MWh/rok —————~
WIS energii Cieplo fr 55 556
Roczny czas pracy h/rok 8 000
A Elektryczna 9,514
Moc zainstalowana Ciepina MW o514
Agregat kogeneracyjny  |Sprzedaz no$nikéw Energia elektryczna 76 108
" = MWh/rok ——————
energii Ciepto 55 556
Sprawno$¢ Elektryczna % 43,00%
Zuzycie energii w paliwie MWh/rok 176 996
Tabela 1.19. Wysokosprawna kogeneracja - naktady inwestycyjne
Naktady Naktady
jedn. fa, || PR | T
zt/jedn. jedn. tys. zt
Agregat kogeneracyjny zH/kWe 2100 9514 19978
Kociot gazowy zH/ kWt 50 - -
Budynek z instalacjami zt/m2 1 000 800 800
Przytacze gazowe zH/kWp 100 22 124 2212
Przytacze elektroenergetyczne zt/kWe 150 9514 1427
Przytacze cieptownicze zH/ KWt 75 9514 714
Grunt 50 2500 125
Urzadzenie terenu g2 20 1700 34
Razem tys. zt 25290
Ramont kapitalny silnika w potowie okresu eksploatacji zH/kWe 840 9514 7991
Tabela 1.20. Wysokosprawna kogeneracja - koszty eksploatacji
. Koszty
jedn. Koszty jedn.| Podstawa rocane
zt/iedn./rok jedn. tys. zt
Paliwo gazowe MwWh 171,12 176 996 30 288
Serwis mtg 182,00 8 000 1456
Wartos¢ budowli tys. zt 2% 5153 103
Podatek od
" - . - Budynki 23,10 800 18
nieruchomosci Powierzchnia uzytkowa G m2 0.91 1700 >
Ubezpieczenie majatku tys. zt 0,25% 25131 63
Administracja = 100 000 1 100
Razem tys. zt 32 030
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Tabela 1.21. Wysokosprawna kogeneracja - taryfy paliwa gazowego i ustugi dystrybucji (BW-7, W-10.1)
. Koszty
jedn. Koszty jedn.| Podstawa roczne
zt/jedn. jedn. tys. zt
Opfata stata gr/kWh/h za | 0,2980 22 124 578
i S S Optata zmienna 5,1500| 176 996 912
Cena bez akcyzy ZH/MWh 159,0700 176 996 28 155
Taryfa PGNiG Obrot Cena z akcyzg (cele opatowe) 162,6900 176 996 28 795
Detaliczny - nr 5 Akcyza 3,6200 176 996 641
Opfata abonamentowa zt/m-c 297,00 12 4
Razem / $rednio zH/MWh 171,12 176 996 30 288
Tabela 1.22. Emisje zanieczyszczen i warto$¢ emisji uniknietych przy spalaniu paliw
. Emisje
Sl Pyt NOX 502 [39) o2 R
Emisje z kogeneracji gazowej Mg/rok = 84,108 = -| 35319,118
. Produkcja energii elektrycznej brutto 95 108 95 108 95 108 95 108 95 108
MWh/rok
Kogeneracja gazowa R P 55556|  55556|  55556] 55556 55556
GJ/rok 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
Produkcja energii elektrycznej kg/MWh 0,031 0,608 0,539 0,246 758,000
Predien dmiaw Standard od 2025 mg/Nm3 50 400 1100 - -
Energetyka zawodowa 5 3 L kg/G 0,015 0,116 0,319 - 95,050
cieptowniach weglowych |Emisje jednostkowe ka/MWh 0,052 0,418 1.149 . 342,180
Emisje unikniete Mg/rok 5,849 81,033 115,084 23,397| 91 101,946
Roznica emisji 5,849 -3,075 115,084 23,397| 55 782,828
B4 Aot .. [Jednostkowa zt/Mg 48 836,00 24 634,00| 30 684,00 = 82,10
Wartosc roznicy emisil g oczna tys. zb/rok 286 76 3531 - 4580 8321
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Emisje CO2 dla kogeneracji gazowej okreslono przyjmujac emisje jedn. dla gazu ziemnego wysokomentanowego 55,54 kg/GJ (http://www.kobize.pl/uploads/materialy/WO_i_WE_do_monitorowania-ETS-2019.pdf)
Emisje NOx dla kogeneracji gazowej okreslono stosujac standard emisji 250 mg/Nm3
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |
-1 -1 - =1 1 1 2 1T 3 1T 4 | 5 [ 6 | 7 [ 8 | 9o [ 10 | m | 12 | 13 | 14 [ 15 | 16 | 17 | 18 |

Tabela 2.1. Bilans - aktywa

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
A. AKTYWA TRWALE - 300 3900 55375| 177900 381075  510553| 486882 463666 440871 418461 396630  375823| 355244  334893| 314764 294850  275144] 255627
1. Warto$ci niematerialne i prawne - | - - - - - | - | - | - | - | - | |
1. Koszty zakoriczonych prac j h - 3 - 3 4 B 4 B 4 B d ] d ] d ] g ] B
2. Wartos¢ firmy - 3 - B 4 B dJ B dJ ] d ] d ] g ] g ] ]
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne - 3 - 3 4 B dJ B dJ ] d ] d ] d ] g ] ]
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - 3 - B 4 B dJ ] d ] d ] g ] g ] d ] 7
11. Rzeczowe aktywa trwate - 300 3900 55375 177 900 381 075 510 553! 486 882 463 666 440 871 418 461 396 639 375823 355 244 334 893 314 764 294 850 275 144 255 627,
1. Srodki trwate - - - - - - 510 553! 486 882 463 666 440 871 418 461 396 639 375 823 355 244 334 893 314 764 294 850 275 144 255 627,
a) grunty(w tym prawo uz ia wieczystego gruntu) - - - A - A - 4 4 4 4 E d ] d ] d ] B
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4 4 4 4 4 4 110 833 108 047| 105 272 102 507 99 752 97 007| 94 271 91 544| 88 826 86 117| 83 416 80 723 78 038
) urzadzenia techniczne i maszyny E 4 E 4 E 4 394 970 375 066 355 535! 336 357, 317 514 298 987, 280 757 262 806 245 114 227 662 210 432 193 405 176 562
d) $rodki transportu E 4 E 4 E 4 2 850 2261 1716 1204 717 387, 477 537, 572 591 601 610 616
e) inne érodki trwate - | - | - | 1900 1508 1144 803 478 258| 318 358] 381 394 401 406) 411
2. Srodki trwate w budowie - 300 3900 55 375 177 900 381 075, - - - - - - - B 3 B 3 B d
3. Zaliczki na $rodki trwate - - - - : = - = - 9 J ] = ] g B g B J
III. Naleznosci dtugoterminowe - | - | - - - - - | - | - | - | - | |
1. Od jednostek i h - - - - o - o - - - - - - - - | - | -
2. Od pozostatych jednostek - - - - o - o - o - - - - - - | - | -
1V. Inwestycje dlugoterminowe - - - - - - - - - - - - - | - | - | |
1. Nieruchomosci - - - - ] E B E B 3 d ] S ] H ] H ] 4
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - E ] B B 3 J 3 J ] g ] g ] g ] 3
3. Dh i aktywa finansowe - -| - -| - -| - -| - -| - - - - - - - - -|
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - - - - - - - - - - - - - - - | -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mied: owe - - - - - - - - - - - - - - - N - N -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doct tys. 2t - - - -| - - - - - - - - - - - ] - ] ]
2. Inne rozliczenia mied: owe - - - - - - - - - B 4 ] = ] g ] g ] 4
B. AKTYWA OBROTOWE d 4 d 4 d 4 2294 33 018 41 685 48 728 55 354 62 339 69 646 77 423 85 675 94 401 103 603 113 277| 137 023
1. Zapasy - - - - - - 162 664 680 695 711 728 744 762 779 797 816 834 854
1. Materiaty g 4 g 4 g 4 162 664 680 695 711 728 744 762 779 797 816 834 854
2. Ptprodukty i produkty w toku - - - - A - - ] - ] 3 3 d 3 d 3 g N ]
3. Produkty gotowe - -| - - - - - - - - - - = ] = ] = ] 3
4. Towary -] - -] - -] - - - - - - -| - -| - -| - -| -
5. Zaliczki na dostawy - - 4 4 4 B = B 4 4 4 3 = 3 g 3 g 3 7
1. Naleznoici krotkoterminowe - ] - ] - - 2132 8726 8930 9139 9 354, 9573 9797 10 027] 10 262 10 503] 10 749 11 002| 11 260
1. Naleznoci od jednostek powiazanych - - - - - - - - - - - - - - - N - N N
a) z tytutu dostaw i ustug - - - - 4 B = B = B d 4 = 4 g ] g ] 4
b) inne - - - 4 4 4 = 4 J 4 J 3 S ] g ] g ] 7
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek - - - - - - 2132 8726 8930 9139 9 354 9573 9797 10 027 10 262 10 503 10 749 11 002 11 260
a) z tytutu dostaw i ustug g 4 g 4 g 3 2132 8726 8930 9139 9 354] 9573 9797 10 027 10 262 10 503 10 749 11 002 11 260
b) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz ir| - - - - - - - - - - - N - N = ] = 3 ]
c) inne - - - 4 4 4 = 4 J 4 J 3 S ] g ] g ] 7
d) dochodzone na drodze sadowej - - - - 4 4 = 4 = 4 J 3 S 3 S ] g ] 4
TI1. Inwestycje krétkoterminowe - - - - - - - 23 628 32076 38 893 45 289 52 039 59 104| 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441 124 909
1. Krotkoterminowe aktywa - - - - - - - 23 628 32 076 38 893 45 289 52 039 59 104| 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441 124 909
a) Wi h powi h d ] d ] J ] g ] 3 ] g ] 3 ] u ] u ] ]
b) w pozostatych jednostkach - - - - - - - - - - - ] = ] = ] g ] 4
<) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne g 4 g 4 g 3 g 23 628 32 076 38 893 45 289 52 039 59 104| 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441 124 909
2. Inne inwestycje krdtkoterminowe - - - - - E B E B E J ] 3 ] 3 ] B ] 4
V. Kré i rozliczenia miedzyokresowe - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
AKTYWA RAZEM 4 300 3900 55 375 177 900 381 075 512 847 519 900 505 351 489 598 473 815 458 978 445 469 432 667, 420 568 409 165 398 453 388 421 392 650

jedn.
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt | 2039 | 2040 | 2041 | 2042 | 2043 | 2044 | 2045 | 2046 | 2047 | 2048 | 2049 | 2050 | 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 2056 | 2057 |
1T -1 -1 19 [ 20 | 212 | 2 | 23 | 24 [ 25 | 2 | 27 | 28 | 29 | 3 | 3 | 32 | 33 [ 3 | 3 [ 3 | 37 |

Tabela 2.1. Bilans - aktywa

2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
A. AKTYWA TRWALE 236280  217086|  197200]  176657| 155490 133731 111410 93519 90 008 85947 81414 76 481 71214 65 674 59 918 54219 48 670 44 632 44632
1. Warto$ci niematerialne i prawne - - - - - - - | - | - | - | - | - | |
1. Koszty zakoriczonych prac j h - 3 - 3 4 B 4 B 4 B d ] d ] d ] g ] B
2. Wartos¢ firmy - 3 - B 4 B dJ B dJ ] d ] d ] g ] g ] ]
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne - 3 - 3 4 B dJ B dJ ] d ] d ] d ] g ] ]
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - 3 - B 4 B dJ ] d ] d ] g ] g ] d ] ]
11. Rzeczowe aktywa trwate 236 280! 217 086 197 200 176 657| 155 490 133731 111 410 93 519 90 008 85 947| 81 414 76 481 71 214 65 674 59918 54 219 48 670 44 632| 44 632
1. Srodki trwate 236 280 217 086 197 200 176 657| 155 490 133731 111 410 93 519 90 008 85 947| 81 414 76 481 71 214 65 674 59918 54 219 48 670 44 632| 44 632
a) grunty(w tym prawo uz ia wieczystego gruntu) - -| - - - - - - - - - A - A B B B B d
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 75 360 72 690 70 006 67 308 64 596 61 872 59 134 56 384 53 621 50 846 48 059 45 261 42 451 39 630 36 798 33 964 31129 29 004 29 004
) urzadzenia techniczne i maszyny 159 884 143 352 126 193 108 426 90 069 71141 51 661 36 614 35949 34 739 33 062 30 990 28 590 25 923 23 048 20 218 17 524 15 621 15 621
d) $rodki transportu 622 626 600 554 495 431 369 313 262 217, 176 138 104] 72| 43 22| 10 5 5
e) inne érodki trwate 414 417 400 369) 330) 288| 246 208| 175 145 117 92 69 48 29 15 6 3 3
2. Srodki trwate w budowie - | - | d E g E g 3 g ] 5 ] 2 ] 2 ] 3
3. Zaliczki na $rodki trwate - - - - : = - = - 9 J ] = ] g B g B ]
III. Naleznosci dtugoterminowe - | - - - - - - - | - | - | - | - | |
1. Od jednostek i h - - - - o - o - - - - - - - - | - | l
2. Od pozostatych jednostek - - - - o - o - o - - - - - - | - | )
1V. Inwestycje dlugoterminowe - - - - - - - - - - - - - | - | - | |
1. Nieruchomosci - - - - - - - - - ] - ] - 3 = 3 d 3 ]
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - E ] B B 3 J 3 J ] g ] g ] g ] J
3. Dh i aktywa finansowe - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - - - - - - - - - - - - - - - | )
V. Dlugoterminowe rozliczenia mied: owe - - - - - - - - - - - - - - - N - N -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doct tys. 2t - - - -| - - - - - - - - - - - ] - ] ]
2. Inne rozliczenia mied: owe - - - - - - - - - B 4 ] = ] g ] g ] 4
B. AKTYWA OBROTOWE 202 427! 268 954 337 465 407 977, 480 513 555 096 631 750 709 586 786 802! 866 234 947869| 1031703] 1117735 1205969| 1296414) 1388862 1483274| 1554381 1550681
1. Zapasy 873 894 914 935 957 979 1002 1 025] 1049 1073 1098 1123 1149 1176 1203 1231 1260 967 -
1. Materiaty 873 894 914 935 957 979 1002 1 025] 1049 1073 1098 1123 1149 1176 1203 1231 1260 967, 5
2. Ptprodukty i produkty w toku - - - - - - - - - - - N - ] = 3 = 3 ]
3. Produkty gotowe - - - 4 4 B = B = 4 4 3 = 3 = 3 g 3 4
4. Towary -] - -] - -] - - - - - - -| - -| - -| - -| -
5. Zaliczki na dostawy - - 4 4 4 B = B 4 4 4 3 = 3 g 3 g 3 1
1. Naleznoici krotkoterminowe 11524 11795 12072 12 356) 12 646 12 944 13248 13 559) 13878 14 205] 14539 14 881 15 232 15 591 15958 16 334 16 719 12 834 |
1. Naleznoci od jednostek powiazanych - - - - - - - - - - - - - - - N - N N
a) z tytutu dostaw i ustug - - - - 4 B = B = B d 4 = 4 g ] g ] 4
b) inne - - - 4 4 9 = 9 J 3 J 3 S ] g ] g ] 1
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek 11 524 11795 12 072 12 356 12 646, 12 944 13 248 13 559 13878 14 205 14 539 14 881 15232 15 591 15958 16 334 16 719 12 834 -
a) z tytutu dostaw i ustug 11 524 11795 12 072 12 356 12 646, 12 944 13 248 13 559 13878 14 205 14 539 14 881 15232 15 591 15 958 16 334 16 719 12 834 5
b) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz ir| - - - - - - - - - | - N - N = ] = 3 ]
c) inne - - - 4 4 9 = 9 J 3 J 3 S ] g ] g ] 1
d) dochodzone na drodze sadowej - - - - 4 9 = 9 = 3 J 3 S 3 S ] g ] 4
TI1. Inwestycje krétkoterminowe 190 029 256 266 324 478 394 686 466 910 541173 617 501 695 001 771 875 850 956 932232| 1015698 1101354] 1189203| 1279253] 1371297 1465296 1540580 1550681
1. Krotkoterminowe aktywa 190 029 256 266 324 478 394 686 466 910 541173 617 501 695 001 771 875 850 956 932232| 1015698 1101354] 1189203| 1279253] 1371297 1465296 1540580 1550681
a) Wi h powi h g ] g ] 3 ] 3 ] 3 ] g ] 3 ] u ] u ] N
b) w pozostatych jednostkach - -| - -| - - - - - | - ] - ] = ] 3 E 9
©) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 190029  256266] 324478 394686  466910]  541173] 617501 695001 771875 850956| 932232 1015698 1101354 1189203] 1279253] 1371297| 1465296 1540580 1550681
2. Inne inwestycje krdtkoterminowe - - - - - ] B ] B ] J ] 3 ] 3 ] B ] 4
V. Kré i rozliczenia miedzyokresowe - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
AKTYWA RAZEM 438 707, 486 040 534 664| 584 634 636 003 688 828 743 160 803 105 876 810 952180] 1029283| 1108184| 1188949| 1271644] 1356332] 1443080] 1531944| 1599013 1595313

jedn.
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |
- - - - | 1 | 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 | 14 [ 15 16 17 18
Tabela 2.2. Bilans - pasywa
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
A. KAPITAL WEASNY 300 3900 11621 30 000 60 476 76 531 88772]  103492] 118806 135999 156163 179805| 206437 236 193] 269217 305661  345681] 389 436
1. Kapitat podstawowy 300 3900 11621 34969 78204] 107699 107699 107699 107699 107699 107699 107699 107699 107699 107699 107699 107699 107 699
II. Nalezne wptaty na kapitat y (wielko$¢ ujemna) A - A - 4 4 4 4 4 4 ] d ] d ] J ] ]
II1. Udzialy (akcje ) wasne (wielko$¢ ujemna ) A - A - 4 4 4 4 4 d ] d ] d ] J ] ]
1V. Kapitat zapasowy - - - o - o - o - - - - - - | - | -
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - o - o - - - - - - | - | - | - | -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - A g 4 g 4 4 d J d d ] g ] 4
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 E 4 E -4 969 -17 728 -31 168 -18 927 -4 206 11 108 28 300 48 464 72 106 98 738 128 494| 161 519 197 962 237 982
VIIL Zysk (strata) netto 4 E 4 -4 969 -12 760 -13 439 12 241 14 720 15314 17 192 20 164| 23 642 26 632 29 756 33 024 36 443 40 020 43 755
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obi (wielko$¢ ujemna) A - A - A 4 4 4 4 4 B d ] d ] d ] ]
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B - 43754]  147900] 320599 436 316] 431128] 401859 370792[ 337816[ 302815] 265664 226230] 184374 139948 92792 42 741 3214
I. Rezerwy na i nia - - - o | o | - | - - - - - | - | -
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doct - - - - - o - o - o - - - - - - | -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - - - | o | o | o - - - - - - | -
- diugoterminowa - - - - - o - o - o | - - - - - | -
- krétkoterminowa - - - q = - = g B g ] S J g ] g ] ]
3. Pozostate rezerwy - - - o | o | o - - - - - - | - | -
- diugoterminowe - - - - - o - o - o | - - - - - | -
- krétkoterminowe - - - - B B B B 3 J E 3 ] g ] g ] B
1. igzania diugoterminowe - - 43 754 147 900 320 599 428 647 399 319 368 192! 335 155 300 090 262 874 223 374 181 450 136 954 89 727| 39 602 -0 -0
1. Wobec jednostek powiazanych -| - - - - - - - - - ] - ] - 4 - ] 3
2. Wobec pozostatych jednostek - - 43 754 147 900 320 599 428 647 399 319 368 192! 335 155 300 090 262 874 223 374 181 450 136 954 89 727| 39 602 -0 -0
a) kredyty i pozyczki 4 g 43 754 147 900 320 599 428 647 399 319 368 192! 335 155 300 090! 262 874 223 374 181 450 136 954 89 727| 39 602 -0 -0
b) z tytutu emisiji dtuznych papieréw wartoéciowych tys. zt - - - - B B B B B B ] g ] g ] Z ] B
c) inne i I - - 4 4 B = B 4 4 4 3 = 3 g 3 g 3 7
d) inne - - 4 4 B = B 4 4 4 3 = 3 g 3 g 3 7
II1. Zobowiazania krotkoterminowe ] - B - - 7 669 31 808| 33 667 35 637, 37726 39941 42 290 44 780 47 421 50 221 53 190 42 741 3214
1. Wobec jednostek powiazanych - - - - - - - - - - - - - - N - N N
a) z tytutu dostaw i ustug - - - 4 B = B = B d 4 = 4 g ] g ] 4
b) inne - - 4 4 B = B 4 4 4 3 = 3 g 3 g 3 7
2. Wobec pozostatych jednostek | - | - - 7 669 31 808 33667 35 637 37726 39 941 42 290 44 780 47 421 50 221 53 190 42 741 3214
a) kredyty i pozyczki | - | - | 7063 29 328 31127 33037 35 065 37 216 39 500 41 924 44 496 47 227, 50 125 39 602 B
b) z tytutu emisii dtuznych papieréw wartosciowych - - - A - - ] - ] - 3 d 3 d 3 g N ]
c) inne i I - - 4 4 B = B 4 4 4 3 = 3 g 3 g 3 7
d) z tytutu dostaw i ustug 4 g 4 g 4 606 2481 2 540 2 600 2 662 2725 2790 2 856 2924 2994 3 065 3139 3214
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - - 4 B = B = B d 3 = 3 = 3 g 3 4
9) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen - - - A - - ] - ] g ] = 3 d 3 g N ]
h) z tytutu wynagrodzen - - B g B J B J 4 d ] g ] g ] g ] ]
i) inne - - - - - - - - - - - - - - | - | -
3. Fundusze specjalne -| - - - - - - - - B ] - ] = E 3 E 3
1V. Rozliczenia mied: owe - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Ujemna warto$¢ firmy 4 4 4 4 4 = 4 d 4 d 4 S ] g ] g ] B
2. Inne rozliczenia mied: owe - - - - - - - - - - - - | - N - N B
- dtugoterminowe - - - - - - 4 = 4 = 9 = 4 S 4 S 4 4
- krétkoterminowe - - - - 3 4 3 4 3 J E 3 ] g ] g ] ]
PASYWA RAZEM 300 3900 55 375 177 900 381 075 512 847 519 900 505 351 489 598 473 815 458 978 445 469 432 667, 420 568 409 165 398 453 388 421 392 650
[AKTYWA (minus) PASYWA T bed | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
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ITPO "Energia dla Tarnobrzega" \

Bilans

[ Przeptywy |

Deficyt

2041 |

2042 |

2043 |

2045 |

2048 |

2049

2050

2051 |

2052

2053

2054

2055

2056

2057 |

2039 |
\

2040 |
20 |

21

22

25

2046 |
% |

2047 |
27 |

28

29

30

31

32

B5]

34

B5]

36

37

Tabela 2.2. Bilans - pasywa

jedn.

2039

2041

2042

2045

2047

2048

2049

2050

2051

2052

2053

2054

2055

2056

2057

19

21

22

25

27

28

29

30

31

32

B5]

34

B5]

36

37

A. KAPITAL WEASNY

435 417

531214

581 101

739 366

872 831

948 105

1025110

1103 910

1184572

1267 161

1351741

1438378

1527127

1595 313

1595313

1. Kapitat podstawowy

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

107 699

II. Nalezne wptaty na kapitat y (wielko$¢ ujemna)

II1. Udzialy (akcje ) wasne (wielko$¢ ujemna )

1V. Kapitat zapasowy

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

281 737,

327 718,

374 972

423 515

473 402

524 687,

577 424

631 667,

691 521

765 132

840 407

917 411

996 212

1076 873

1159 462

1244 042

1330 679

1419 428

VIIL. Zysk (strata) netto

45 981

47 254

48 543

49 887,

51285

52 737,

54 244

59 854

73 611

75 275

77 005

78 800

80 662

82 588

84 580

86 637,

88 749

68 186

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obi (wielko$¢ ujemna)

3291

3370

3450

3533

3618

3705

3794

3885

3979

4075

4173

4274

4377

4483

4591

4702

4 816

3700

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na i lia

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doct

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

1L igzania diugoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

tys. zt

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych

c) inne

d) inne

111. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych

c) inne

d) z tytutu dostaw i ustug

e) zaliczki otrzymane na dostawy

9) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

1V. Rozliczenia mit owe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia mi owe

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

438 707

486 040

534 664|

584 634

636 003

688 828

743 160

803 105

876 810

952 180

1029 283

1108 184

1188949

1271 644

1356 332

1443 080

1531944

1599 013

1595313

[AKTYWA (minus) PASYWA

tys. zt
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ITPO "Energia dla Tarnobrzega" [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |

| - | - | - | - | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 [ 7 | 8 [ 9 |10 | u [ 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 |
Tabela 2.3. Rachunek zyskow i strat
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: - - - - - - 25933 106 163 108 650 111 195| 113 801 116 469 119 199 121 995 124 856 127 786 130 784 133 854 136 997
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow g 4 g 4 g 4 25933 106 163 108 650 111 195| 113 801 116 469 119 199 121 995 124 856 127 786 130 784 133 854 136 997
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, iejt ie — warto$¢ ujemna) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
II1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i iatd - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej - - - - - - 16 683 67 779 68 862 70 008 71219 72 244 72833 74 222 75 649 77 117| 78 625 80 177| 81 784|
1. Amortyzacja 4 4 4 4 4 4 5947 23 787 23 795 23 838 23915 23 776 23 169 23 329 23 495 23 666 23 842 24 026 24 227
1I. Zuzycie iatow i energii E 4 E 4 E 4 2 168 8 880 9 094/ 9314 9538 9768 10 004 10 245 10 492 10 746 11 005 11271 11 543
II1. Ustugi obce E 4 E 4 E 4 4 888 20 041 20 542 21 055 21582 22 121 22 674 23241 23 822 24 418 25 028 25 654 26 295
1V. Podatki i opfaty, w tym: E 4 E 4 E 4 669 2678 2 680 2683 2 686 2 689 2 691 2 694 2697 2700 2703 2707 2710
V. Wynagrodzenia E 4 E 4 E 4 2241 9252 9549 9 855 10 170 10 496 10 832 11179 11 537 11 907 12 288 12 682 13 088
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia E 4 E 4 E 4 455 1879 1939 2001 2 066 2132 2200 2271 2343 2418 2 496 2576 2 658
VII. Pozostate koszty rodzajowe E 4 E 4 E 4 316 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i iatd - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
C. Zysk ( strata ) ze sprzedazy ( A-B ) - - - - - - 9250 38 383 39 787 41 187| 42 582 44 224 46 367 47 773 49 207 50 669 52 160 53 677| 55213
D. Pozostate przychody operacyjne - - - - - -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
1. Zysk ze zbycia niefil h aktywdw trwatych - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1I. Dotacje - -| - -| - -| - -| - -| - - - - - - - - -|
II1. Inne przychody operacyine - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
E. Pozostate koszty operacyine - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Strata ze zbycia niefi h aktywow trwatych E E E E E E = E = E = s = s = s = s E
11. Aktualizacja wartoci aktywéw niefi h tys. zt - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IIL. Inne koszty operacyine - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
F. Zysk ( strata ) z dziatalnoci operacyjnej (C+D-E ) - - - - - - 9250 38 383 39787 41 187| 42 582 44 224 46 367 47 773 49 207 50 669 52 160 53 677| 55213
G. Przychody fi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -| - -| - -| - -| - -| - - - - - - - - -|
11. Odsetki E E E E E E = E = E = s = s = s = s E
111 Zysk ze zbycia inwestycii - - - - - - - - - - - | - | - | - | -
1IV. Aktualizacja wartosci inwestycii - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Inne 4 =] 4 =] 4 | 5 | 5 | 5 E = E = E = E =]
H. Koszty - - - - 4969 12 760 22 689 26 143 25 067 23 267| 21 357 19 330 17 178 14 895 12 471 9 898 7 168 4270 1194
1. Odsetki g 4 g 4 4969 12 760 22 689 26 143 25 067 23 267| 21 357 19 330 17 178 14 895 12 471 9 898 7 168 4270 1194
11. Strata ze zbycia inwestycji g E g E g E g E g E g g = g = g = g g
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1V. Inne 4 =] 4 =] 4 | 5 | 5 | 5 E = E = E = E =]
1. Zysk (strata) z dzi sci ej (F+G-H ) - - - - -4 969 -12 760 -13 439 12241 14 720 17919 21225 24 894 29 188 32 879 36 736 40 771 44 992 49 407| 54 019
). Wynik zdarzen nadzwyczainych ( J.1.-J.II ) - - - - - -| - -| - -| - - - - - - - - -
1. Zyski nadzwyczaine - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
11. Straty nadzwyczaine E E E E E E = E = E = E = E = E = E E
K. Zysk ( strata ) brutto ( 1+ ) - | - | 4969 -12760]  -13439 12 241 14720 17 919) 21225 24 894 29188 32879 36 736 40 771 44 992 49 407 54 019
L. Podatek dochodowy ] B ] B ] B - B - 2 605 4033 4730 5546 6 247 6980 7746 8548 9387 10 264
M. Pozostate i zmniejszenia zysku ( zwi ia straty ) E E E E E E = E = E = E = E = E = E E
N. Zysk ( strata ) netto ( K-L-M ) - | - | 4969 -12760]  -13439 12 241 14720 15 314 17192 20 164 23642 26 632 29 756 33024 36 443 40 020 43755
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2039 [ 2040 | 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 | 2048 2049 2050 | 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 2056 | 2057 |
| - | - | - 19 | 20 [ 21 2 23 24 25 26 27 [ 28 29 30 | 3 [ 3 | 33 [ 3 | 35 [ 3 | 37 |
Tabela 2.3. Rachunek zyskow i strat
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 140 214 143 507 146 878 150 330 153 863 157 480 161 183 164 973 168 854! 172 827| 176 894! 181 058 185 321 189 685 194 153 198 727| 203 410 156 153 -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 140 214 143 507| 146 878 150 330 153 863 157 480 161 183 164 973 168 854! 172 827| 176 894! 181 058 185 321 189 685 194 153 198 727| 203 410 156 153 4
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, ie — warto$¢ ujemna) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
II1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i iatd - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 83 447| 85 168 86 949 88 741 90 548 92 372 94 215 91 080 77 977 79 896 81 827 83 774 85738 87 724 89 733 91 767| 93 843 71 973 -
1. Amortyzacja 24 447 24 684 24941 25 167| 25 366 25 538 25 683 20 804 5908 5986 6 026 6 029 5997 5931 5831 5700 5549 4038 B
1I. Zuzycie i energii 11 822 12 107 12 399, 12 699 13 006 13 320 13 642 13 972 14 310 14 656 15 010 15373 15 745 16 126 16 516 16 916 17 325 13 308 4
II1. Ustugi obce 26 952 27 626 28 317 29 025 29 750 30 494| 31256 32 038 32 839 33 660 34 501 35 364| 36 248 37 154 38 083 39 035 40 011 30 758 4
1V. Podatki i opfaty, w tym: 2713 2717 2720, 2724 2728 2732 2735 2739 2744 2748 2752 2757 2761 2766 2771 2775 2780 2089 4
V. Wynagrodzenia 13 508 13 940 14 387, 14 848 15 323 15814 16 321 16 844 17 383 17 940 18 515 19 108 19 720 20 352 21 004 21 677| 22371 17 316 4
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2743 2831 2922 3016 3112 3212 3315 3421 3531 3644 3 760 3881 4 005 4133 4 266 4 403 4 544] 3517 4
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 947 4
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
C. Zysk ( strata ) ze sprzedazy ( A-B ) 56 766 58 339 59 930 61 589 63 315] 65 108| 66 967 73893 90 878 92 932 95 067 97 284 99 582 101 961 104 420 106 959 109 567 84 180 -
D. Pozostate przychody operacyjne - - - - - -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
1. Zysk ze zbycia niefil h aktywdw trwatych - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1I. Dotacje - -| - -| - -| - -| - -| - - - - - - - - -|
II1. Inne przychody operacyine - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
E. Pozostate koszty operacyine - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Strata ze zbycia niefi h aktywow trwatych E E E E E E = E = E = s = s = s = s 3
11. Aktualizacja wartoci aktywéw niefi h tys. zt - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IIL. Inne koszty operacyine - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
F. Zysk ( strata ) z dziatalnoéci operacyinej (C+D-E ) 56 766 58 339 59 930 61 589 63315 65 108 66 967 73893 90 878 92 932 95 067 97 284 99582 101961  104420] 106959 109 567 84 180 |
G. Przychody fi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -| - -| - -| - -| - -| - - - - - - - - -|
11. Odsetki E E E E E E = E = E = s = s = s = s 3
111 Zysk ze zbycia inwestycii - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
1V. Aktualizacja wartosci inwestyciji - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Inne -] - -] - -] - - - - - - -] - -] - -] - -] -
H. Koszty -] - -] - -] -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
1. Odsetki d E d E d E s E s E s 3 = 3 = 3 = 3 3
11. Strata ze zbycia inwestycii E E E E E E = E = E = s = s = s = s 3
III. Aktualizacja wartosci inwestycii - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IV. Inne -] - -] - -] - - - - - - -] - -] - -] - -] -
1. Zysk (strata) z dzi sci ej (F+G-H ) 56 766 58 339 59 930 61 589 63 315] 65 108| 66 967 73 893 90 878 92 932 95 067 97 284 99 582 101 961 104 420 106 959 109 567 84 180 -
1. Wynik zdarzen nadzwyczainych ( J.1.-J.II ) - - - - - -| - -| - -| - - - - - - - - -
1. Zyski nadzwyczaine - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
11. Straty nadzwyczaine E E E E E E = E = E = E = E = E = E E
K. Zysk ( strata ) brutto ( 1+ ) 56 766 58 339 59 930 61 589 63315 65 108 66 967 73893 90 878 92 932 95 067 97 284 99582 101961  104420] 106959 109 567 84 180 -
L. Podatek dochodowy 10 786, 11084 11 387, 11702 12 030 12 370 12724 14 040 17 267 17 657 18 063 18 484 18 921 19 373| 19 840 20322 20 818 15 994 E
M. Pozostate zmniejszenia zysku ( ia straty ) E E E E E E = E = E = E = E = E = E E
N. Zysk ( strata ) netto ( K-L-M ) 45 981 47 254 48 543 49 87| 51285 52737 54 244 59 854 73611 75 275 77 005 78 800 80 662 82 588 84 580 86 637 88 749 68 186 -
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |
| - | - | - - | 1 2 | 3 | 4 | 5 | 6 [ 7 8 9 |10 | u [ 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 |
Tabela 2.4. Rachunek przeptywéw pienieznych
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzi $ci operacyjnej
1. Zysk (starata) netto E | E | -4 969 -12 760 -13 439 12241 14 720 15314 17 192 20 164| 23 642 26 632 29 756 33 024 36 443 40 020 43 755
11. Korekty razem - - - - 4969 12 760 26 948 44 708 48 702 46 941 45 104 42 934 40 171 38 043 35781 33 375 30 816 28 098] 25219
1. Amortyzacja 4 4 4 4 4 4 5947 23 787 23 795 23 838 23915 23 776 23 169 23 329 23 495 23 666 23 842 24 026 24 227
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) g 4 g 4 4969 12 760 22 689 26 143 25 067 23 267| 21 357 19 330 17 178 14 895 12 471 9 898 7 168 4270 1194
4. Zysk (strata) z dzi $ci inwestycyinej - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
5. Zmiana stanu rezerw - -| - -| - - - - - - - - - - - - - - -|
6. Zmiana stanu zapaséw E - - - - - -162. -502] -15 -16 -16 -16 -17 -17 -18 -18 -18 -19 -19
7. Zmiana stanu naleznosci E - - - - - -2132 -6 594 -204 -209] -214 -219] -224 -230] -235 -241 -246 -252| -258
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw E - - - - - 606 1875] 59 60 62 63| 65 66 68 70 71 73 75
9. Zmiana stanu rozliczen mi ych - - - - - -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
10. Inne korekty - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej g 4 g 4 g 4 13 509 56 949 63 422 62 255 62 296 63 098] 63 813 64 675| 65 537 66 399 67 259 68 118| 68 974|
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z $ci inwestycyinej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -|
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci_oraz wartosci ni i i prawne - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -|
3. Z aktyww finansowych - - - - - - - - - - - . - . - . - . -
4. Inne wplywy inwestycyine - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
11. Wydatki - 300 3600 51475 122 525 203 175 135 425 116 579 1042 1506 1954 2353 2749 3144 3536 3928 4319 4710
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych g 300 3 600; 51475 122 525 203 175 135 425 116| 579 1042 1 506 1954 2353 2749 3144 3536 3928 4319 4710
2. Inwestycie w nieruchomoéci oraz wartosci ni i i prawne - -| - -| - -| - -| - -| - - - - - - - - -|
3. Na aktywa finansowe E E E E E E = E = E = s = s = s = s E
4. Inne wydatki inwestycyine tys. zt A - A - A - - - - - - - - - - - - - -
TI1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyinej g -300 -3 600 -51 475 -122 525 -203 175 -135 425 -116 -579. -1042 -1 506 -1 954 -2353 -2 749 -3 144 -3 536 -3928 -4 319 -4710
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzi sci finansowej
1. Wplywy - 300 3600 51475 127494  215935] 144 606 - - - - - - - - - - - -
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisii akgji) i innych i kapitatowych oraz do d 300 3600 7721 23 347 43 236, 29 494 E 4 E 4 3 = 3 = 3 = 3 5
2. Kredyty i pozyczki - | - 43754]  104146] 172699 115111 | - | - - - - - - - - |
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - - - - - - - - - . - . - . - . -
4. Inne wplywy finansowe \ \ - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
11. Wydatki - - - - 4969 12 760 22 689 33 206 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 40 796
1. Nabycie udziatéw (akcii) wiasnych - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku g E g E g E = E = E = g = g = g = g e
4. Sptaty kredytow i pozyczek g 4 g 4 g 3 g 7063 29 328 31 127| 33037 35 065 37 216 39 500 41 924 44 496 47 227 50 125 39 602
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych e E e E e E = E = E = g = g = g = g E
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
7. Platnosci jigzan z tytutu uméw leasingu finansowego e E e E e E = E = E = E = E = E = E E
8. Odsetki g 4 g 4 4969 12 760 22 689 26 143 25 067 23 267| 21 357 19 330 17 178 14 895 12 471 9 898 7 168 4270 1194
9. Inne wydatki finansowe - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
111 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej g 300 3600 51475 122 525 203 175 121916 -33 206 -54 395 -54 395 -54 395 -54 395 -54 395 -54 395 -54 395 -54 395 -54 395 -54 395 -40 796
D. Przeptywy pienigzne netto razem 4 =] E =] E =] = 23 628 8448 6818 6 396 6 750 7 065 7531 799 8 468 8937] 9 404 23 468
E. Bil zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: ‘ - g - - - - - - 23 628 8 448 6818 6 396 6 750 7 065 7531 799 8 468 8937 9 404 23 468
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 E J E J = g = 23 628 32 076 38 893 45 289 52 039 59 104| 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: ‘ - - - - - - - - 23 628 32 076 38 893 45 289 52 039 59 104| 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441 124 909
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania e E e E e E = E = E = g = g = g = g E
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” | Bilans | Przeptywy [ Defict | 2039 [ 2040 | 2041 | 2042 | 2043 | 2044 | 2045 | 2046 | 2047 | 2048 | 2049 | 2050 | 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 2056 | 2057 |

| - | - | - |19 [ 20 [ 2t [ 22 | 23 | 24 | 25 | 26 | 27 | 2 | 20 [ 3 | 3 [ 3 [ 33 | 3 [ 3 | 3 | 37 |
Tabela 2.4. Rachunek przeptywéw pienieznych
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzi $ci operacyjnej
L. Zysk (starata) netto 45 981 47 254 48 543| 49 887, 51 285 52 737| 54 244 59 854 73 611 75 275 77 005 78 800 80 662 82 588 84 580 86 637| 88 749 68 186 B
11. Korekty razem 24 239 24 472 24724 24 945 25139 25 305 25 445 20 560 5659 5731 5765 5762 5724 5651 5545 5407 5250 7098 10 101
1. Amortyzacia 24 447 24 684 24 941 25 167, 25 366 25 538 25 683 20 804 5908 5986 6026 6 029 5997 5931 5831 5 700 5549 4038 B
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 3 - 3 - B dJ B dJ B d ] d ] d ] g ] B
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - - - - - - o - o - - - - - - - - | y
4. Zysk (strata) z dzi $ci inwestycyinej - 3 - 3 - B dJ B dJ B dJ ] d ] d ] d ] B
5. Zmiana stanu rezerw - - - - - - - - - - - A - A - - - - -
6. Zmiana stanu zapaséw -20 -20 -21 21 -22 -22 -23 -23 -24 -24 -25 -25 -26 -27 -27 -28 -29 293 967,
7. Zmiana stanu naleznosci -264] -271 -277| -284] -290| -297| -304 -312] -319. -327| -334 -342| -350 -359] -367 -376 -385 3884 12 834
8. Zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 77 79 81 83 85 87, 89 91 94 96 98 101 103 106 108 111 114] -1 117, -3 700
9. Zmiana stanu rozliczer mi ych - | - | - - - - - | - | - | - | - | |
10. Inne korekty - - - - o - o - o - - - - - - | - | l
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej 70 220 71726 73 267, 74 832 76 424 78 042 79 689 80 414 79 270 81 006 82 769 84 562 86 385 88 239 90 125 92 044, 93 999 75 284, 10 101
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzi $ci inwestycyinej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 3 - 3 4 B 4 B 4 ] d ] d ] g ] g ] B
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci_oraz wartosci ni i i prawne - - - - B B g B J 4 J J J ] g ] g ] B
3. Z aktywow finansowych - - A - A ] B ] B ] 3 3 d 3 g N u N ]
4. Inne wplywy inwestycyine - - - - - - - - - B 4 ] = ] = 3 g ] 4
11. Wydatki 5 100; 5490 5 054 4 625 4 200 3779 3362 2913 239 1925] 1493 1 096 730 390 75 - - - -
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 5100 5 490] 5054 4 625 4 200] 3 779] 3362 2913 2 39 1925 1493 1096 730 390] 75 3 g 3 3
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci i i i prawne - -| - - - - - - B E B ] = ] = ] d ] 4
3. Na aktywa finansowe - - - - - - B B B ] B E 3 3 d ] g ] ]
4. Inne wydatki inwestycyine tys. zt ] B ] B d 3 d 3 d 7 g ] g ] g ] g ] 7
111, Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej -5 100 -5 490 -5 054 -4 625 -4 200 -3 779 -3362 -2913 -2 396 -1925 -1493 -1 096 -730 -390 -75 - - - -
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzi éci finansowej
I. Wplywy - - - - - -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisii akciji) i innych i 6w kapitatowych oraz do - - 9 4 9 4 5 4 d 4 d 3 d 3 d 3 3 3 i
2. Kredyty i pozyczki - - - - - - - - - - - - - - - | - | y
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - - B B B B B 4 d ] g ] g ] Z ] 4
4. Inne wplywy finansowe | [ 3 ] 3 ] 3 ] J ] J ] 3 ] g ] g ] a ] ]
II. Wydatki - - - - - - - - - - - - - - - | - | -
1. Nabycie udziatéw (akcii) whasnych - - - - - - - E B ] - ] S ] d ] H ] ]
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - - - - - - - B B B B ] = E 3 E 3 E 4
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - 4 4 B = B 4 4 4 3 = 3 g 3 g 3 4
4. Splaty kredytow i pozyczek - - - - A - B 3 g 3 3 3 d 3 g 3 g 3 J
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - - A - - ] - ] - 3 d ] d 3 g N ]
6. Z tytutu innych zobowiazar finansowych - B g B g 4 d 4 d 4 g ] g ] g ] g ] B
7. Platnosci igzan z tytutu umdw leasingu finansowego - B g B g B d 4 d 4 g ] g ] g ] g ] B
8. Odsetki - -| - - - - - - d 3 d 3 < 3 3 3 3 3 d
9. Inne wydatki finansowe - - - - - - - - - B B ] - ] = ] 3 ] ]
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej d d d d d dJ d J d J d d d d d d d 3 .
D. Przeplywy pieniezne netto razem 65 120 66 237 68 212 70 208 72 224 74 264 76 327 77 501 76 874/ 79 081 81276 83 466 85 656 87 849 90 050 92 044 93999 75284 10 101
E. Bil zmiana stanu rodkéw pienieznych, w tym: [ - 65 120 66 237 68 212 70 208 72 224 74 264 76 327 77 501 76 874 79 081 81276 83 466 85 656 87 849) 90 050 92 044, 93 999 75 284 10 101
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych B B B B B 4 d 4 d 4 g ] Z ] g ] g ] B
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 124 909 190 029 256 266 324 478 394 686 466 910 541 173 617 501 695 001 771 875 850 956 932232| 1015698 1101354] 1189203| 1279253| 1371297| 1465296 1540580
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: ‘ - 190 029 256 266 324 478 394 686 466 910 541173 617 501 695 001 771 875 850 956 932232| 1015698 1101354] 1189203| 1279253] 1371297 1465296 1540580 1550681
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania - -| - - - -| - -| - - B ] - ] = ] 3 ] d
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 2038 |
| - | - | - - | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 [ 7 | 8 [ 9 |10 | un [ 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 18 |
Tabela 2.5. Zatozenia makroekonomiczne
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
- 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Wskaznik cen ta CPI (inflacja) [ 2 % 1/r 3,40% 4,20% 3,30% 3,40% 3,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
WIBOR 3M % 0,66% 0,21% 0,21% 0,21% 1,50% 2,50% 2,60% 2,70% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75%
Réznica WIBOR3M - inflacia p.p. -2,74% -3,99% -3,09% -3,19% -1,50% - 0,10% 0,20% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25%
o Wskaznik cen inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i energii [ 3 3,90% 3,60% 3,20% 3,50% 3,10% 2,70% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
makroekonomiczne Ceny energii | 4 -0,60% 9,10% 5,00% 3,40% 2,40% 2,10% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
AR D [Nomi % tfr 5,30% 8,10% 7,80% 7,90% 6,35% 5,58% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27%
|Realn 1,84% 3,74% 4,36% 4,35% 3,25% 3,00% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70%
Wydajnoé¢ pracy -2,60% 4,40% 5,10% 5,10% 2,50% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Wynagrodzenia brutto (nc Po uwzglednieniu wzrostu wydajnosci 5 8,11% 3,54% 2,57% 2,66% 3,75% 3,50% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20%
Stafa wartos¢ nominaina 1 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
CcPIL 2 1,00 1,00 1,03 1,07 1,10 1,13 1,16 1,18 1,21 1,24 1,28 1,31 1,34 1,37 1,41 1,44 1,48 1,52 1,55
Indeksy Inflacia bazowa 3 2021 =1 1,00 1,00 1,03 1,07 1,10 1,13 1,16 1,19 1,22 1,25 1,28 1,31 1,34 1,38 1,41 1,45 1,48 1,52 1,56
Ceny energii 4 1,00 1,00 1,05 1,09 1,11 1,14 1,16 1,18 1,20 1,23 1,25 1,28 1,30 1,33 1,36 1,38 1,41 1,44 1,47
Wynagrodzenia brutto (nc po uwzglednieniu wzrostu wydajnosci 5 1,00 1,00 1,03 1,05 1,09 1,13 1,17 1,20 1,24 1,28 1,32 1,37 1,41 1,46 1,50 1,55 1,60 1,65 1,70
Dla lat 205-2020: https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pi ty/projekcia_inflacii.html
Tabela 2.6. Harmonogramy
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
- 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Miesiace - 12 12| 12 12| 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
P EE] R - 12 12| 9 - - - - - - - - - - - - - - B
Realizacia 36| MeAe 3 - - 3 12 1 9 - - - - - - - - - - - B
Eksploatacia 360 - B - B - - 3 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
P ie Srodkow trwatych do uzytk 0/1 - - - - - - 1 - - - - . - . - . - . -
Profil nakladdw odtworzeniowych 45%] 159 162 - R - R - - - 3 15 27 39 51 63 75 87 99 111 123] 135
Realizacja inwestyciji 36 - - - 3 12 12 9 - - - - - - - - - - - -
Fi ie diugiem  [Karencja sptaty kapitatu 12| miesiace - R - B - - 3 9 - - - - - - - - - - B
Spiata kapitalu [ 180 132 - | - B - - - 3 12 12) 12 12 12 12 12 12 12 12 9
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt | 2039 | 2040 2041 2042 [ 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 2056 | 2057 |
| - | - | - |19 [ 2 21 2 | 3 24 25 26 27 28 29 30 31 | 32 | 33 | 3« [ 3 | 3 | 37 |
Tabela 2.5. Zatozenia makroekonomiczne
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Wskaznik cen ta CPI (inflacja) [ 2 % 1/r 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
WIBOR 3M % 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75%
Réznica WIBOR3M - inflacia p.p. 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25%
o Wskaznik cen inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i energii [ 3 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
makroekonomiczne Ceny energii | 4 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
AR D [Nomi % tfr 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27% 5,27% 5.27%
|Realn 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70% 2,70%
Wydajnoé¢ pracy 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Wynagrodzenia brutto (nc Po uwzglednieniu wzrostu wydajnosci 5 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20%
Stafa wartos¢ nominaina 1 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
CPIL 2 1,59 1,63 1,67 1,72 1,76 1,80 1,85 1,89 1,94 1,99 2,04 2,09 2,14 2,20 2,25 2,31 2,37 2,42 2,49
Indeksy Inflacia bazowa 3 2021 =1 1,60 1,64 1,68 1,72 1,76 1,81 1,85 1,90 1,95 2,00 2,05 2,10 2,15 2,20 2,26 2,31 2,37 2,43 2,49
Ceny energii 4 1,50 1,53 1,56 1,59 1,62 1,65 1,69 1,72 1,75 1,79 1,83 1,86 1,90 1,94 1,98 2,02 2,06 2,10 2,14
Wynagrodzenia brutto (nc po uwzglednieniu wzrostu wydajnosci 5 1,76 1,81 1,87 1,93 1,99 2,06 2,12 2,19 2,26 2,34 2,41 2,49 2,57 2,65 2,73 2,82 2,91 3,01 3,10
Dla lat 205-2020: https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pi ty/projekcia_inflacii.html
Tabela 2.6. Harmonogramy
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Miesiace 12| 12 12| 12 12| 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Realizacja 36 LSS - -| - -| - - - - - - - - - - - - - - -|
Eksploatacia 360 12| 12 12| 12 12| 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 9 B
P ie Srodkow trwatych do uzytk 0/1 - - - - - - - - - - - . - . - . - . -
Profil nakladdw odtworzeniowych 45%] 159 162 147 159 147 135 123 111 99 87 75 63 51 39 27 15 3 - - - B
Realizacja inwestycii 36 > = > = > = > = > = > = = = = = = = 2
Fi ie diugiem Karencja spfaty kapitatu 12| miesiace - -| - -| - - - - - - - - - - - - - - |
Spiata kapitalu 180 132 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -|
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |
| - | - | - - | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 [ 7 8 9 |10 | u [ 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 |

Tabela 2.7. Naktady, amortyzacja i majatek trwaty

jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Grunty - E B E B E 5 g 5 g 5 g e g 4 5 4 5 4 B
Budynki i budowle 111 530 - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -|
n a Maszyny i urzadzenia techniczne 399 970 - - - - - - - - - - - -| - -| - -| - -| -|
Ry = 13 Srodki transportu 3 000 B - B - B - - - - - - - - - - - - - -
Inne $rodki trwate 2 000 - - - - - - - - - - - | - | - | - E e
Razem 516 500 E 300 3 600 51475 122 525 203 175 135 425 4 g 4 g 4 s 4 s 4 s 4 E
Srodki trwate w budowie E 300 3900 55 375 177 900 381 075 g | g | g 4 4 4 4 4 4 4 E
P ie $rodkéw trwatych do uz - E e E e E 516 500 E = E = E = E = E = E |
Grunty - - E - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Inwestycja poczatkowa Budynki i budowle 2,50% 232 g - - - - - 697 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788
Amortyzacja Maszyny i urzadzenia techniczne| 5,00% 1667 g - - - - - 5 000 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999
Srodki transportu 20,00% 50 g - - - - - 150 600 600 600 600 450 - - - - - - -
Inne $rodki trwate 20,00% 33 g - - - - - 100 400 400 400 400 300 - - - - - - -
Razem g 4 J 4 J 4 5947 23 787 23787 23 787 23787 23 537| 22787 22 787| 22787 22 787 22787 22 787| 22 787
Grunty E - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Budynki i budowle g - - - - - 110 833 108 045 105 256 102 468 99 680 96 892 94 103 91 315| 88 527 85 739 82 950 80 162 77 374
Wartoé¢ ksiegowa netto I‘v/Iaszy.ny i urzadzenia techniczne g - - - - - 394 970 374 972 354 973 334 975 314 976 294 978 274 979 254 981 234 982 214 984 194 985 174 987| 154 988
Srodki transportu e - - - - - 2850 2 250} 1 650 1050 450 - - - - - - - -
Inne $rodki trwate E - - - - - 1900 1 500 1100 700 300 - - - - - - - -
Razem g 4 d 4 d 4 510 553! 486 767, 462 980 439 193 415 406 391 870 369 083 346 296 323 509 300 723 277 936 255 149 232 362
Grunty o - g - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Budynki i budowle 5,00% 1849 E - - - - - - 3 13 24 34 45| 55 66 76 87| 97 108 118
Nakfady inwestycyine I\vllaszy.ny i urzadzenia techniczne 25,00% 65 190 E - - - - - - 94| 472 849 1226 1604 1981 2358 2736 3113 3490 3868 4245
Srodki transportu 100,00% 3316 E - - - - - - 11 57 102] 147 183 190 195 199 202 204 206 208
Inne $rodki trwate 100,00% 2211 E - - - - - - 8 38 68| 98 122] 127 130 133 135 136 138 139
Razem 14,05% 72 565 g 4 g 4 g 4 g 116 579 1042 1506 1954 2353 2749 3144 3536 3928 4319 4710
Srodki trwate w budowie E - - - - - - - - - - | - | - - -| - E
P ie Srodkow trwatych do uzytk tys. zt 4 = 5 = 5 4 g 116 579 1042 1506 1954 2353 2749 3144 3536 3928 4319 4710
Grunty - g - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Odtworzenie Budynki i budowle 40 - - - - - - - - 0 0 1 2 3 4 6 8 10 12 15
Amortyzacja Maszyny i urzadzenia techniczne 20 - - - - - - - - 5 28 71 132 212 311 429 566 722 896 1090
Srodki transportu 5 E - - - - - - - 2 14 34 63 100 136 164 183 194 198 201
Inne $rodki trwate 5 E - - - - - - - 2 9 23 42 67 91 109 122 129 132 134
Razem g 4 d 4 d 4 d 4 9 51 128 240 382 542 708 879 1055 1239 1440
Grunty g - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Budynki i budowle E - - - - - - 3 16 39| 72 115] 167 229 299 378 465 561 664
Wartosé ksiegowa netto Maszy.ny i urzadzenia techniczne E - - - - - - 94| 561 1382 2538 4009 5778 7 825 10 131 12 678 15 447 18 418 21 574
Srodki transportu E - - - - - - 1 66 154] 267 387, 477 537, 572 591 601 610 616
Inne srodki trwate E - - - - - - 8 44 103 178 258 318 358 381 394 401 406 411
Razem g 4 g 4 g d g 116 686 1678 3 055 4769 6 741 8948 11384 14 041 16 914 19 995 23 265
Inwestycia poczatkowa 2 300 3 600 51 475 122 525 203 175 135 425 o e o e ° o ° o ° o ° o
Naktady inwestycyjne Inwestycie odtworzeniowe o o o o = = = 116 579 1042 1506 1954 2353 2749 3144 3536 3928 4319 4710
Razem s 300 3 600 51475 122 525 203 175 135 425 116 579 1042 1506 1954 21853] 2749 3144 3536 3928 4319 4710
Inwestycia poczatkowa = = = = = = 5947 23787 23787 23787 23787 23 537 22 787 22787 22 787 22787 22 787 22787 22787
Amortyzacja Inwestycje odtworzeniowe = o = o = = = = 9 51 128 240 382 542 708 879 1055 1239 1440
Razem = ° = ° = ° 5947 23787 23795 23838 23915 23776 23 169 23329 23 495 23 666 23 842 24 026 24227
Grunty - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Majatek trwaty facznie Budynki i budowle - - - - - - 110 833 108 047 105 272 102 507 99 752 97 007 94 271 91 544 88 826 86 117 83 416 80723 78 038
Wartoé¢ ksiegowa netto Maszy.ny i urzadzenia techniczne - - - - - - 394 970 375 066 355 535 336 357 317 514 298 987 280 757 262 806 245114 227 662 210 432 193 405 176 562
Srodki transportu - - - - - - 2850 2261 1716 1204 717 387 477 537 572 591 601 610 616
Inne srodki trwate - - - - - - 1900 1508 1144 803 478 258 318 358 381 394 401 406 411
Razem = o = o = o 510 553 486 882 463 666 440 871 418 461 396 639 375823 355 244 334893 314 764 294 850 275 144 255 627
A Inwestycia poczatkowa o 300 3900 55 375 177 900 381 075 e o e o e ° o ° o ° o ° o
Srodki trwate w budowie Inwestycje odtworzeniowe = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
Razem o 300 3900 55375 177 900 381 075 = ° = ° = e o e o e o e -
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2039 | 2040 | 2041 | 2042 | 2043 | 2044 | 2045 | 2046 | 2047 | 2048 | 2049 | 2050 | 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 2056 | 2057 |
| - | - | - 19 | 20 [ 2t [ 22 | 23 | 24 | 25 | 26 | 27z [ 28 | 20 [ 3 | 3 [ 3 | 33 | 3 [ 3 | 3 | 37 |

Tabela 2.7. Naktady, amortyzacja i majatek trwaty

jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37

Grunty - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Budynki i budowle 111 530 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
n a Maszyny i urzadzenia techniczne 399 970 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ry IS Srodki transportu 3000 J ] J ] J ] d ] d ] d ] g ] g ] g ] ]
Inne $rodki trwate 2000 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 516 500, e 4 e 4 e 4 E 4 E 4 E g = g = g = g 4
Srodki trwate w budowie ] 7 ] 7 ] 7 ] 7 ] 7 ] -] H -] H -] H -] ]
Pi ie Srodkéw trwatych do uz - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Grunty = - -| - -| - -| -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -|
Inwestycia poczatkowa Budynki i budowle 2,50% 232 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2091 -
Amortyzacja Maszyny i urzadzenia techniczne| 5,00% 1667 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 19 999 14 999 - - - - - - - - - - -
Srodki transportu 20,00% 50 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne $rodki trwate 20,00% 33 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 22787 22 787 22787 22 787 22787 22 787 22787 17787 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2091 4
Grunty - - - - - -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
Budynki i budowle 74 586 71 797| 69 009 66 221 63 433 60 644| 57 856 55 068 52 280 49 491 46 703 43 915| 41 127 38 338 35 550 32 762 29 974 27 883 27 883
Wartoé¢ ksiegowa netto I‘flaszy_ny i urzadzenia techniczne 134 990 114991 94 993 74 994| 54 996 34 997| 14 999 - - - - - - - - - - - -
Srodki transportu - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne $rodki trwate - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 209 576 186 789 164 002 141 215 118 429 95 642 72 855 55 068 52 280 49 491 46 703 43 915| 41 127 38 338 35 550 32 762 29 974 27 883 27 883
Grunty. - - - - - - - -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
Budynki i budowle 5,00% 1849 129 139 129 118| 108 97 87 76 66 55 45 34 24 13 3 - - - |
Ny e Maszyny i urzadzenia techniczne|  25,00% 65 190 4622 5000 4622 4245 3868 3490 3113 2702 2220 1781 1379 1011 672 359) 69 - - - |
Srodki transportu 100,00% 3316 209 211 182 157| 135 115] 97 81 67 53 41 30 20 1 2 - - - |
Inne Srodki trwate 100,00% 2211 140 140 121 104 90 77 65 54 44 36 28 20 13 7 1 - - - |
Razem 14,05% 72 565, 5 100 5 490 5 054, 4625 4200 3779 3362 2913 239 1925 1493 1096 730 390) 75 - - - |
Srodki trwate w budowie R - R - R - - - - - - | - | - | - | -
P ie Srodkéw trwatych do uzytk tys. zt 5 100; 5490 5054 4 625 4 200 3779 3362 2913 239 1925] 1493 1 096 730 390 75 3 = 3 5
Grunty - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Odtworzenie Budynki i budowle 40 18 21 25 28 31 34 36 38 40 42 43 44 45 46 46 46 46 35 -
Amortyzacja Maszyny i urzadzenia techniczne 20 1302 1533 1783 2014 2226 2 420 2594 2 750 2885 2991 3057 3083 3072 3026 2945 2 830 2694 1903 -
Srodki transportu 5 204 206 208 203 193 179 160 137 117 29 83 68 55 42 31 21 13 5 -
Inne $rodki trwate 5 136 137 138 135 129 119 106 91 78 66 55 45 36 28 21 14 8 3 -
Razem 1 660 1898 2154 2381 2579 2751 2896 3016 3120 3198 3237 3241 3209 3142 3043 2911 2761 1946 4
Grunty - - - - - -| - -| - -| - -| - -| - -| - -| -
Budynki i budowle 775] 893 997 1087] 1164 1227 1278 1316 1341 1 355] 1356 1 346 1324 1292 1248 1202 1156 1121 1121
Wartoé¢ ksiegowa netto Maszyny i urzadzenia techniczne 24 894 28 361 31 200] 33431 35 073] 36 144] 36 662 36 614 35949 34 739 33 062 30 990 28 590 25 923 23048 20 218 17 524 15 621 15 621
Srodki transportu 622 626 600 554 495 431 369 313 262 217, 176 138 104] 72| 43 22| 10 5 5
Inne srodki trwate 414 417| 400 369 330 288 246 208 175 145 117 92| 69 48| 29 15 6 3 3
Razem 26 705 30 297| 33 198 35441 37 062] 38 090 38 555 38 451 37728 36 455 34711 32 566 30 088 27 336 24 368 21 457| 18 696 16 750 16 750
Inwestycia poczatkowa o c o c o ° o ° o ° o ° o ° o ° o ° 9
Nakfady inwestycyine Inwestycie odtworzeniowe 5100 5490 5054 4625 4200 3779 3362 2913 239 1925 1493 109 730 390 75 - - - -
Razem 5100 5490 5054 4625 4200 3779 3362 2913 23% 1925 1493 109 730 390 75 - - - -
Inwestycia poczatkowa 22 787 22787 22 787 22787 22 787 22787 22787 17 787 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2788 2091 2
Amortyzacja Inwestycje odtworzeniowe 1660 1898 2154 2381 2579 2751 2896 3016 3120 3198 3237 3241 3209 3142 3043 2911 2761 1946 =
Razem 24 447 24 684 24 941 25 167 25 366 25538 25 683 20 804 5908 5986 6 026 6029 5997 5931 5831 5700 5549 4038 2
Grunty - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Majatek trwaty facznie Budynki i budowle 75 360 72 690 70 006 67 308 64 596 61 872 59 134 56 384 53 621 50 846 48 059 45 261 42 451 39 630 36 798 33 964 31129 29 004 29 004
Wartoé¢ ksiegowa netto Maszyny i urzadzenia techniczne 159 884 143 352 126 193 108 426 90 069 71141 51 661 36 614 35949 34739 33 062 30990 28 590 25923 23 048 20218 17 524 15 621 15 621
Srodki transportu 622 626 600 554 495 431 369 313 262 217 176 138 104 72 43 22 10 5 5
Inne srodki trwate 414 417 400 369 330 288 246 208 175 145 117 92 69 48 29 15 6 3 3
Razem 236 280 217 086 197 200 176 657 155 490 133731 111 410 93 519 90 008 85 947 81414 76 481 71214 65 674 59 918 54219 48 670 44 632 44 632
A Inwestycia poczatkowa o c o c o ° o ° o ° o ° o ° o ° o ° 9
Srodki trwate w budowie Inwestycje odtworzeniowe - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem ° o ° o ° o ° o ° o ° o o o o o o o 2
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 2027 [ 2028 | 2029 | 2030 2031 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 2037 2038 |
| - | - | - | - | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 7 | 8 [ 9 [ 10 11 12 | 13 | 14 | 15 | 16 17 18 |
Tabela 2.8. Przychody operacyjne
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
- 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
- . [Odpady [1] 120 000 - - - - - - 30000[ 120000]  120000[  120000]  120000|  120000|  120000|  120000|  120000|  120000|  120000| 120000 120 000
Prayjecie odpaddw 5 4 v 121 N Mg - . - . - - _ . _ . _ . _ . _ . _ . .
Wolumeny Sprzedaz Energia elektryczna 76108 \n - - - - - - 19 027 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108
noénikéw energii_|Ciepto 55 556 - - - - - - 13 889 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556
Sprzedaz zuzla - Mg - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Przyjecie odpadow ggg::z g} g 510,00 /Mg 510,00 510,00 526,32 544,74 561,63 576,79 591,21 605,99 621,14 636,67 652,59 668,90 685,62 702,77 720,33 738,34 756,80 775,72 795,11
Ceny Sprzedaz Energia elektryczna 4 250,00 ZH/MWh 250,00 250,00 262,50 271,43 277,94 283,78 289,45 295,24 301,15 307,17 313,31 319,58 325,97 332,49 339,14 345,92 352,84 359,90 367,09
nosnikéw energii | Ciepto 4 167,26 167,26 167,26 175,62 181,59 185,95 189,85 193,65 197,52 201,47 205,50 209,61 213,81 218,08 222,44 226,89 231,43 236,06 240,78 245,59
Sprzedaz zuzla g = /Mg = = = = = = - - - - - - - - - - - - -
- < |Odpady preRDF 30 - - - - - - 17736 72719 74 537 76 400 78 310 80 268 82 275 84 332 86 440 88 601 90 816 93 087 95 414
Przyjecie odpadéw = o
Odwodnione osady $ciekowe 30 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
R Sprzedaz Energia elektryczna 30 - - - - - - 5507 22470 22 920 23378 23846 24322 24 809 25 305 25811 26 327 26 854 27 301 27 939
noénikéw energii | Ciepto 30 tys. zt N - - - - - 2690 10 973 11193 11417 11 645 11878 12116 12358 12 605 12 857 13114 13377 13 644
Sprzedaz zuzla 30 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem = e = e = = 25933 106 163 108 650 111195 113 801 116 469 119 199 121 995 124 856 127 786 130 784 133 854 136 997
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - - - - 2132 8726 8930 9139 9354 9573 9797 10 027 10 262 10 503 10749 11 002 11 260
Tabela 2.9. Koszty operacyine
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
ie zuzli i popiotéw 2 = 2895 - - - - - - 836 3429 3515 3603 3693 3785 3880 3977 4076 4178 4283 4390 4 500
Materiaty do oczyszczania spalin 2 60 2043 - - - - - - 590 2421 2481 2543 2 607 2672 2739 2807 2878 2949 3023 3099 3176
Paliwo pomocnicze - olej opatowy lekki 4 60 1057 - - - - - - 306 1248 1273 1298 1324 1351 1378 1405 1433 1462 1491 1521 1552
Olej napedowy 4 60 283 - - - - - - 82 335 341 348 355 362 369 377 384 392 400 408 416
Materiaty na potrzeby SUW 2 60 32 - - - - - - 9 38 38 39 40 41 42 44 45 46 47 48 49
Woda i Scieki 2 2 1190 - - - - - - 344 1410 1445 1481 1518 1556 1595 1635 1676 1718 1761 1805 1850
Opfaty z tytutu emisji do atmosfery 2 2 87 - - - - - - 25 103 106 108 111 114 116 119 122 125 129 132 135
Koszty operacyjne Serwis instalacii 2 2 12 625 - - - - - - 3648 14 958 15332 15715 16 108 16 510 16 923 17 346 17 780 18 224 18 680 19 147 19 626
Najem gruntu 2 o 550 - - - - - - 159 651 668 684 702 719 737 755 774 794 814 834 855
Obstuga administracyina 2 2 324 - - - - - - 94 384 393 403 413 424 434 445 456 468 479 491 504
Podatek od nieruchomosci 1 2 2575 - - - - - - 644 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575
Wynagrodzenia 5 2 7 682 - - - - - - 2241 9252 9 549 9855 10170 10 496 10 832 11179 11 537 11 907 12 288 12 682 13 088
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz | 5 2 1560 tys. 2t - - - - - - 455 1879 1939 2001 2066 2132 2200 2271 2343 2418 249 2576 2658
Ubezpieczenia majatkowe 1 2 1263 - - - - - - 316 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263
Rezerwa kosztow operacyjnych 2 2 3416 - - - - - - 987 4048 4149 4253 4359 4 468 4 580 4 694 4811 4932 5055 5181 5311
Amortyzacja = = = = = = = 5947 23787 23 795 23838 23915 23776 23 169 23329 23 495 23 666 23 842 24 026 24 227
Zuzycie materiatow i energii 30 - - - - - - 2168 8880 9 094 9314 9538 9768 10 004 10 245 10 492 10 746 11 005 11271 11543
Ustugi obce 30 - - - - - - 4888 20 041 20 542 21 055 21582 22121 22 674 23241 23822 24 418 25028 25 654 26 295
Podatki i optaty = - - - - - - 669 2678 2680 2683 2686 2689 2691 2 694 2697 2700 2703 2707 2710
P Wynagr = - - - - - - 2241 9252 9 549 9855 10 170 10 496 10 832 11179 11537 11 907 12 288 12 682 13 088
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - - - - - - - 455 1879 1939 2001 2 066 2132 2200 2271 2343 2418 2 496 2576 2 658
Pozostate koszty rodzajowe 30 - - - - - - 316 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263
Wartoé¢ h towardw i 30 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem - - - - - - 16 683 67 779 68 862 70 008 71219 72 244 72833 74 222 75 649 77 117 78 625 80 177 81784
Zapasy - - - - - - 162 664 680 695 711 728 744 762 779 797 816 834 854
i ia z tytutu dostaw i ustug - - - - - - 606 2481 2540 2 600 2 662 2725 2790 2856 2924 2994 3 065 3139 3214
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2039 [ 2040 | 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 | 2048 2049 2050 2051 | 2052 | 2053 [ 2054 2055 2056 | 2057 |
| - | - | - 19 | 20 [ 21 2 23 24 25 26 27 [ 28 29 30 31 | 32 | 33 | 3 35 36 | 37 |
Tabela 2.8. Przychody operacyjne
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 2 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
- . |Odpady [1] 120 000 120000]  120000[ 120000[ 120000 120000/ 120000  120000( 120 000[ 120000 120000] 120000 120000  120000]  120000] 120000 120000 120 000 90 000 -
Przyjecie odpadéw Odpady [2] - Mg - . - . - - . - . . . - . - . - . - .
Wolumeny Sprzedaz Energia elektryczna 76 108] 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 76 108 57 081 -
nosnikéw energii_|Cieplo 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 55 556 41 667 -
Sprzedaz zuzla - Mg - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Rl DD gggzgz g} g 510,012 Mg 814,9? 835,37_ 856,25_ 877,66_ 899,6? 922,09_ 945'1f 968,77_ 992,9? 1 017,8{ 1 043,2§ 1 069,3‘! 1 096,07_ 1 123,4x? 1 151,56_ 1 180,35_ 1 zug,se_ 1 240,1{ 1 271,11_
Ceny Sprzedaz Energia elektryczna 4 250,000 Mk 374,44 381,93 389,56 397,35 405,30 413,41 421,68 430,11 438,71 447,49 456,44 465,56 474,88 484,37 494,06 503,94 514,02 524,30 534,79
nosnikéw energii_|Cieplo 4 167,26 250,51 255,52 260,63 265,84 271,16 276,58 282,11 287,75 293,51 299,38 305,37 311,47 317,70 324,06 330,54 337,15 343,89 350,77 357,79
Sprzedaz zuzla 3 - /Mg - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Prayiecie odpadw|Qdpady preRDF 30 97799] 100244 102750| 105319 107952[ 110651] 113417| 116252| 119159 122138] 125191] 128321] 131529| 134817| 138188 141642] 145183 111610 -
Odwodnione osady $ciekowe 30 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
RSy Sprzedaz Energia elektryczna 30 28 498 29 068 29 649 30 242 30 847 31464 32093 32735 33390 34 057 34738 35433 36 142 36 865 37 602 38354 39121 29928 -
nosnikéw energii_|Cieplo 30 tys. zt 13917 14 195 14 479 14 769 15 064 15 366 15 673 15 986 16 306 16 632 16 965 17 304 17 650 18 003 18 363 18731 19 105 14 615 -
Sprzedaz zuzla 30 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 140214| 143507| 146878) 150330] 153863| 157480 161183 164 973] 168854| 172827] 176894 181058 185321 189685] 194153 198727 203410 156 153 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11524 11795 12 072 12356 12 646 12 944 13248 13559 13 878 14 205 14 539 14 881 15232 15 591 15 958 16 334 16 719 12834 -
Tabela 2.9. Koszty operacyine
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
ie 2uzli | popiotow 2 - 2895 4612 4727 4846 4967 5091 5218 5349 5482 5619 5 760 5904 6052 6 203 6358 6517 6 680 6847 5263 -
Materiaty do oczyszczania spalin 2 60 2043 3256 3337 3420 3506 3594 3683 3776 3870 3967 4066 4167 4272 4378 4488 4600 4715 4833 3715 -
Paliwo pomocnicze - olej opatowy lekki 4 60 1057 1583 1614 1647 1679 1713 1747 1782 1818 1854 1891 1929 1968 2007 2047 2088 2130 2173 1662 -
Olej napedowy 4 60 283 424 433 441 450 459 468 478 487 497 507 517 528 538 549 560 571 582 446 -
Materiaty na potrzeby SUW 2 60 32 51 52 53 54 56 57 59 60 62 63 65 66 68 70 71 73 75 58 -
Woda i $cieki 2 - 1190 189 1944 1992 2042 2093 2146 2199 2254 2311 2368 2427 2488 2550 2614 2680 2746 2815 2164 -
Optaty z tytutu emisji do atmosfery 2 2 87 138 142 145 149 153 157 161 165 169 173 177 182 186 191 196 200 206 158 -
Koszty operacyjne Serwis instalacii 2 - 12 625 20 116 20 619 21135 21 663 22 205 22 760 23329 23912 24 510 25122 25 751 26 394 27 054 27731 28 424 29134 29 863 22957 -
Najem gruntu 2 - 550 876 898 920 944 967 991 1016 1041 1067 1094 1122 1150 1178 1208 1238 1269 1301 1000 -
Obstuga administracyina 2 - 324 516 529 542 556 570 584 599 614 629 645 661 677 694 712 729 748 766 589 -
Podatek od nieruchomosci 1 - 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 2575 1931 -
Wynagrodzenia 5 - 7682 13 508 13 940 14 387 14848 15323 15814 16 321 16 844 17 383 17 940 18 515 19 108 19 720 20 352 21004 21 677 22371 17316 -
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz | 5 2 1560 tys. 2t 2743 2831 2922 3016 3112 3212 3315 3421 3531 3644 3760 3881 4 005 4133 4 266 4403 4544 3517 -
Ubezpieczenia majatkowe 1 - 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 947 -
Rezerwa kosztéw operacyinych 2 - 3416 5444 5 580 5719 5 862 6009 6159 6313 6471 6633 6798 6968 7143 7321 7504 7692 7884 8081 6212 -
Amortyzacia - 24 447 24 684 24941 25 167 25 366 25538 25 683 20 804 5908 5986 6 026 6029 5997 5931 5831 5 700 5549 4038 -
Zuzycie materiatéw i energii 30 11822 12107 12 399 12 699 13 006 13320 13 642 13972 14 310 14 656 15 010 15373 15 745 16 126 16 516 16 916 17 325 13308 -
Ustugi obce 30 26 952 27 626 28317 29025 29 750 30 494 31256 32038 32839 33 660 34 501 35 364 36 248 37 154 38083 39 035 40 011 30758 -
Podatki i optaty - 2713 2717 2720 2724 2728 2732 2735 2739 2744 2748 2752 2757 2761 2766 2771 2775 2780 2089 -
P Wynagra - 13 508 13 940 14 387 14 848 15323 15 814 16 321 16 844 17 383 17 940 18 515 19 108 19 720 20 352 21004 21 677 22371 17316 -
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - 2743 2831 2922 3016 3112 3212 3315 3421 3531 3644 3760 3881 4 005 4133 4 266 4 403 4544 3517 -
Pozostate koszty rodzajowe 30 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 947 -
Wartos¢ h towardw i 30 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 83 447 85 168 86 949 88 741 90 548 92372 94215 91 080 77977 79 896 81827 83774 85738 87724 89 733 91 767 93 843 71973 -
Zapasy 873 894 914 935 957 979 1002 1025 1049 1073 1098 1123 1149 1176 1203 1231 1260 967 -
jiazania z tytutu dostaw i ustug 3291 3370 3450 3533 3618 3705 379% 3885 3979 4075 4173 4274 4377 4483 4591 4702 4816 3700 -
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |
| - | - | - | - | 1 2 | 3 | 4 | 5 | 6 [ 7 8 9 |10 | u [ 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 |
Tabela 2.10. Przychody i koszty operacyjne oraz EBITDA
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
Przyjecie odpadow - - - - - 17736 72719 74 537 76 400 78 310 80 268 82 275 84 332 86 440 88 601 90 816 93 087 95 414
. Sprzedaz nosnikéw energii - - - - - 8197 33 444 34113 34795 35491 36 201 36 925 37 663 38 416 39185 39 968 40 768 41 583
Py CEEEagin Sprzedaz produktéw ubocznych - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem o s o s o 25933 106 163 108 650 111195 113 801 116 469 119 199 121 995 124 856 127 786 130 784 133 854 136 997
Zuzycie materiatow i energii = = = = = 2168 8880 9 094 9314 9538 9768 10 004 10 245 10 492 10 746 11 005 11271 11543
Ustugi obce = = = = = 4888 20 041 20 542 21 055 21582 22121 22 674 23241 23822 24 418 25028 25 654 26 295
Podatki i opfaty tys. zt = = = - - 669 2678 2680 2683 2686 2689 2691 2694 2697 2700 2703 2707 2710
Koszty operacyjne Wynagrodzenia = = = = = 2241 9252 9 549 9855 10170 10 496 10 832 11179 11 537 11 907 12 288 12 682 13 088
gotowkowe L i I i inne $wi = = = = - 455 1879 1939 2001 2066 2132 2200 2271 2343 2418 249 2576 2658
Pozostate koszty rodzajowe = = = = = 316 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263
Wartoé¢ towardw i = = = = = = = = = = = = = = = = = =
Razem e = e = e 10737 43 993 45 067 46 170 47 304 48 468 49 664 50 893 52 155 53 451 54 783 56 151 57 557
EBITDA ‘ 62 170 = = = = = 15197 62 170 63 583 65 025 66 497 68 001 69 535 71102 72 702 74 334 76 001 77 703 79 440
EBITDA / Przychody % - - - - - 58,6% 58,6% 58,5% 58,5% 58,4% 58,4% 58,3% 58,3% 58,2% 58,2% 58,1% 58,1% 58,0%
Tabela 2.11. Finansowanie
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Fil ie realizacji inwestycji 36 - - 3 12 12 9 - - - - - - - - - - - -
Harmonogram Karencja spfaty kapitatu 12| miesiace - - = ° = 3 9 = = = = = = = = = = =
Spiata kapitalu 44‘ 180 132 = = = = = = 3 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 9
Naktady inwestycyine w okresie realizacji 512 600 = o 51 475 122 525 203 175 135 425 2 o 2 o o S o S o S o S
Fi ie dugiem ‘ 85,00% 435 710 - - 43 754 104 146 172 699 115111 - - - - - - - - - - - -
Stan na poczatek okresu 4 g 4 43 754 147 900 320 599 435 710 428 647 399 319 368 192! 335 155 300 090 262 874 223 374 181 450 136 954 89 727| 39 602
Zaciagniecie 4 g 43 754 104 146 172 699 115111 4 g 4 g 3 = 3 = 3 = 3 4
Spiata kapitatu = J = J 5 5 7063 29 328 31 127] 33037 35 065 37 216 39 500 41 924 44 496 47 227, 50 125 39 602
Pozyczka inwestycyjna Stan na koniec okresu 4 d 43 754 147 900 320 599 435710 428 647, 399 319 368 192 335 155! 300 090 262 874 223 374 181 450 136 954 89 727 39 602 -0
Czes¢ dhugoterminowa - - 43 754 147 900 320 599 428 647 399 319 368 192 335 155 300 090 262 874 223 374 181 450 136 954 89 727 39 602 -0 -0
Czes¢ krotkoterminowa = 2 = 2 = 7063 29 328 31127 33037 35 065 37 216 39 500 41 924 44 496 47 227 50 125 39 602 2
Odsetki naliczone i zaptacone 5 g 5 4969 12 760 22 689 26 143 25 067 23 267| 21 357 19 330 17 178 14 895 12 471 9 898 7 168 4270 1194
Rata tys. zt 4 4 4 4 4 g 7063 29 328 31 127| 33037 35 065 37 216 39 500 41 924 44 496 47 227 50 125 39 602
Obstuga zadtuzenia Odsetki 4 J 4 4969 12 760 22 689 26 143 25 067 23 267| 21 357 19 330 17 178 14 895 12 471 9 898 7 168 4270 1194
Razem 4 g 4 4969 12 760 22 689 33 206 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 40 796
Srodki pieniezne na poczatek okresu = = = = = > = 23 628 32076 38 893 45 289 52 039 59 104 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyinei o = o = = 13 509 56 949 63 422 62 255 62 296 63 098 63 813 64 675 65 537 66 399 67 259 68 118 68 974
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyinei -300 -3 600 -51 475 -122 525 -203 175 SIE5EI25) -116 -579 -1042 -1 506 -1954 E2558 -2749 -3144 -3536 -3928 -4 319 -4 710
Wktad wiasny inwestora Zaciggniecie / spfata kredytéw i pozyczek - - 43 754 104 146 172 699 115111 -7 063 -29 328 -31 127 -33 037 -35 065 -37 216 -39 500 -41 924 -44 496 -47 227 -50 125 -39 602
Zaptacone odsetki - - - -4 969 -12 760 -22 689 -26 143 -25 067 -23 267 -21 357 -19 330 -17.178 -14 895 -12471 -9 898 -7 168 -4 270 -1194
Wptaty na kapitat wiasny - 107 699 300 3 600 7721 23 347 43 236 29 494 - - - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne na koniec okresu o = o = o o 23 628 32 076 38 893 45 289 52 039 59 104 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441 124 909
Tabela 2.12. Kapitat wlasny
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
A. KAPITAL WEASNY 300 3900 11 621 30 000 60 476 76 531 88 772 103 492 118 806 135999 156 163 179 805 206 437 236 193 269 217 305 661 345 681 389 436
1. Kapitat podstawowy 300 3900 11 621 34 969 78 204 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699
11. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) = = = = = = = = = = = = = = = = = =
II1. Udziaty (akcije ) wiasne (wielko$¢ ujemna ) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. KaPital Zapasowy _ tys. zt = = = = = = = = = = = > = > = > = >
V. Kapitat z aktualizacji wyceny c o c o ° o ° o ° o ° o ° o ° o ° o
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe = o = o ° o ° o ° o o o o o o o o o
VIL Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - 4969  -17728] -31168] -18927 -4 206 11108 28 300 48 464 72 106 98738] 128494 161519] 197962 237982
VIII. Zysk (strata) netto o = o -4 969 -12 760 -13 439 12 241 14720 15314 17192 20 164 23 642 26 632 29 756 33 024 36 443 40 020 43 755
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) = o = o = o = o = o ° = ° = ° = ° 2
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2039 | 2040 | 2041 | 2042 | 2043 | 2044 | 2045 | 2046 | 2047 | 2048 | 2049 | 2050 | 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 2056 | 2057 |
| - | - - 19 | 20 [ 2t [ 22 | 23 | 24 | 25 | 26 | 27z [ 28 | 20 [ 3 | 3 [ 3 | 33 | 3 [ 3 | 3 | 37 |
Tabela 2.10. Przychody i koszty operacyjne oraz EBITDA
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Przyjecie odpadow 97 799 100 244 102 750 105 319 107 952 110 651 113 417 116 252 119 159 122138 125 191 128 321 131 529 134 817 138 188 141 642 145 183 111 610 -
Przychody operacyine Sprzeda? noéniké\{‘( energii 42 415 43 263 44 128 45 011 45911 46 829 47 766 48 721 49 696 50 689 51703 52737 53 792 54 868 55 965 57 085 58 226 44 543 -
Sprzedaz produktéw ubocznych - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 140 214 143 507 146 878 150 330 153 863 157 480 161 183 164 973 168 854 172 827 176 894 181 058 185 321 189 685 194 153 198 727 203 410 156 153 2
Zuzycie materiatow i energii 11822 12 107 12399 12 699 13 006 13 320 13 642 13972 14310 14 656 15010 15373 15745 16 126 16 516 16 916 17 325 13 308 =
Ustugi obce 26 952 27 626 28 317 29 025 29 750 30 494 31256 32038 32839 33 660 34501 35 364 36 248 37 154 38 083 39 035 40 011 30 758 5
Podatki i opfaty tys. zt 2713 2717 2720 2724 2728 2732 2735 2739 2744 2748 2752 2757 2761 2766 2771 2775 2780 2089 =
Koszty operacyjne Wynagrodzenia 13 508 13 940 14387 14 848 15323 15814 16 321 16 844 17 383 17 940 18 515 19 108 19720 20 352 21 004 21677 22371 17 316 =
gotowkowe L i I i inne Swi 2743 2831 2922 3016 3112 3212 3315 3421 3531 3644 3760 3881 4 005 4133 4 266 4403 4544 3517 5
Pozostate koszty rodzajowe 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 1263 947 =
Wartoé¢ towardw i = = = = = = = = = = = = = = = = = = 3
Razem 59 001 60 484 62 008 63 574 65 182 66 835 68 532 70 276 72 068 73910 75 801 77 745 79 742 81793 83 902 86 068 88 293 67 935 2
EBITDA [ 62 170 81213 83 023 84 870 86 756 88 681 90 645 92 651 94 697 96 786 98 918 101 093 103 313 105 579 107 892 110 251 112 659 115 116 88 217 =
EBITDA / Przychody % 57,9% 57,9% 57,8% 57,7% 57,6% 57,6% 57,5% 57,4% 57,3% 57,2% 57,1% 57,1% 57,0% 56,9% 56,8% 56,7% 56,6% 56,5% -
Tabela 2.11. Finansowanie
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 B &5 36 37
Fi ie realizacji inwestycji 36 o o o o o o ° o ° o ° o 2 o 2 o 2 o 2
Harmonogram Karencja sptaty kapitatu 12| miesiace - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Spiata kapitalu 44] 180 132 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Naktady inwestycyine w okresie realizacji 512 600 o = o = o 2 o 2 o 2 o o S o S o S o g
Fi ie dfugiem [ 8500%| 435710 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Stan na poczatek okresu -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0j -0 -0j -0 -0j -0 -0j -0
Zaciagniecie - -| - -| - -| - -| - -| - - - - - - - - -|
Spiata kapitatu 4 E 4 E 4 E = E = E = = = = = = = = E
Pozyczka inwestycyjna Stan na koniec okresu -0j -0 -0j -0 -0j -0j -0 -0j -0 -0j -0 -0j -0 -0j -0 -0j -0 -0j -0
Czeé¢ diugoterminowa -0 -0 -0 -0 -0 -0 0 -0 0 -0 0 -0 0 -0 0 -0 0 -0 0
Czeé¢ krétkoterminowa = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
Odsetki naliczone i zapfacone - - - - - - d B d ] 7 ] = ] d ] B ] ]
Rata tys. zt - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Obstuga zadtuzenia Odsetki 4 4 4 4 d d d d d d d 3 d 3 d 3 d 3 i
Razem -] - -] - -] - - - - - - -| - -| - -| - -| -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 124909]  190029]  256266| 324478] 394686 466910  541173| 617501 695001] 771875 850956] 932232 1015698 1101354 1189203 1279253 1371297 1465296] 1 540580
Srodki pieniezne z dziatainosci operacyinei 70 220 71726 73 267 74 832 76 424 78 042 79 689 80 414 79 270 81006 82 769 84 562 86 385 88 239 90 125 92 044 93999 75 284 10 101
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyinei -5 100 -5 490 -5 054 -4 625 -4 200 3779 3362 2913 -23% -1925 -1493 -1 096 -730 -390 75 - - - -
Wktad wiasny inwestora Zaciagniecie / sptata kredytow i pozyczek - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Zaptacone odsetki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Wpfaty na kapitat wiasny - 107 699 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne na koniec okresu 190029 256266  324478] 394686] 466910] 541 173] 617501 695001  771875] 850956]  932232| 1015698 1101354| 1189203 1279253] 1371297| 1465296 1540580 1550681
Tabela 2.12. Kapitat wlasny
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 Bl 35 36 37
A. KAPITAL WEASNY 435 417 482 671 531214 581 101 632 386 685 123 739 366 799 220 872 831 948105/ 1025110 1103910 1184572 1267161 1351741 1438378 1527127| 1595313| 1595313
1. Kapitat podstawowy 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699 107 699
11. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) = = = = = = = = = = = = = = = = = = 2
II1. Udziaty (akcije ) wiasne (wielko$¢ ujemna ) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. KaPital Zapasowy _ tys. zt = = = = = = = = = = = = > = > = > = 2
V. Kapitat z aktualizacji wyceny o c o c o ° o ° o ° o ° o ° o ° o ° 9
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe o = o = o ° o ° o ° o o o o o o o o 9
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych 281737| 327718 374972| 423515 473402| 524687| 577424| 631667| 691521  765132| 840407| 917411 996212| 1076873 1159462| 1244042 1330679 1419428| 1487614
VIIL. Zysk (strata) netto 45 981 47 254 48 543 49 887 51285 52737 54 244 59 854 73611 75 275 77 005 78 800 80 662 82 588 84 580 86 637 88 749 68 186 -
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) = = = = = = = = = = = = = = = = = = 2
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |
| - | - | - | - | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 [ 7 8 9 |10 | u [ 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 |
Tabela 2.13. Podatek dochodowy
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2Zysk brutto = = = = -4 969 -12 760 -13 439 12 241 14720 17 919 21225 24 894 29 188 32879 36 736 40 771 44 992 49 407 54 019
Odliczenie strat z lat ubiegtych - - - - - - - -12 241 -14 720 -4 206 - - - - - - - - -
Podstawa It dochodowym po odliczeniu strat - - - - -4 969 -12 760 -13 439 - - 13713 21 225 24 894 29 188 32879 36 736 40 771 44 992 49 407 54019
Podatek naliczony i zaptacony 19,00% - - - - - - - - - -2 605 -4 033 -4730 -5 546 -6 247 -6 980 -7 746 -8 548 -9387 -10 264
5 - - - - - - - - - 4969 12 760 13439 - - - - - - -
4 - - - - - - - - 4969 12 760 13 439 - - - - - - - -
3 - - - - - - - 4969 12 760 13439 - - - - - - - - -
RECRIEIC IS 2 = - B - B - 4969] 12760 13439 - - E - E - E - E -
-1 - - - - - 4969 12 760 13439 - - - - - - - - - - -
Razem - - - - - 4969 17728 31168 31168 31168 26 199 13439 - - - - - - -
53 N B N B N B - B - B - B B N B N B N B
4 - - - - - - - - 2484 - - - - - - - - - -
S : 3 - - - - - - - 2484 6 380 4206 - - - - - - - - -
Odliczenie strat z lat ubiegtych > - - - - - - - - 6380 5856 - - - - - - - - - -
B - - - - - - - 3377 - - - - - - - - - - -
Razem - - - - - - - 12241 14 720 4206 - - - - - - - - -
Strata podatkowa 5 - - - - - - - - - 4969 12 760 13439 - - - - - - -
4 - - - - - - - - 4969 12 760 13 439 - - - - - - - -
) 3 - - - - - - - 2484 12 760 13439 - - - - - - - - -
Straty odliczone 2 - = - = - = = 380 9733 = = = = = = = = = =
-1 - - - - - - - 3377 - - - - - - - - - - -
Razem - - - - - - - 12241 26 961 31168 26 199 13439 - - - - - - -
5 N B N B N B N B R B B B z B z B z B B
4 N B N B N B N B N B N B N B N B N B B
R 3 - - - - - - - 2484 - - - - - - - - - - -
Straty do odliczenia 2 - = - = - = 2963 380 2706 = = = = = = = = = =
1 - - - - - 4969 12760 10 063 - - - - - - - - - - -
Razem = ° = ° = 4969 17728 18 927 4206 ° o = = = = = = = =
Tabela 2.14. Wskazniki
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Indeks ogdlnego zadtuzenia 2 - - - - - - 09 0,8 038 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,4 0,3 0,2 0,1 0,0
Wskaznik ptynnosci biezacej - - - - - - 03 1,0 1,2 14 1,5 1,6 16 1,7 18 19 19 2,7 42,6
G & Naleznosci o - - - - - - 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Wskazniki rotacji — dni - - - - - - 9 3 9 3 9 9 9 9 9 9 9 9 9
Sprzedazy (ROS) - - - - - - -51,8% 11,5% 13,5% 13,8% 15,1% 17.3% 19,8% 21,8% 23,8% 25,8% 27,9% 29,9% 31,9%
Wskazniki rentownosci Kapitatu wtasnego (ROE) % - - - - - - -17,6% 13,8% 14,2% 12,9% 12,6% 12,9% 13.1% 12,9% 12,6% 12,3% 11,9% 11,6% 11,2%
Maiatku (ROA) - - - - - - -2,6% 2,4% 2,9% 3,1% 3,6% 4,4% 53% 6,2% 71% 8,1% 9,1% 10,3% 11,1%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym X - - - - - - 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 11 11 11 1,1 11 1,2 1,3 1,5
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 = 2 = 2 = 2 = 23 628 32076 38 893 45 289 52 039 59 104 66 635 74 633 83 101 92 038 101 441
Przeplywy gotéwki z dziatalnoéci operacyinei 2 = 2 = 2 = 13 509 56 949 63 422 62 255 62 296 63 098 63 813 64 675 65 537 66 399 67 259 68 118 68 974
Wskaznik pokrycia obstugi Przeplywy gotéwki z dziatalnosci inwestycyinej tys. zt = -300 -3 600 -51 475 -122 525 -203 175 SIESEI25| -116 -579 -1042 -1 506 -1954 E21558 -2749 -3144 -3536 -3928 -4 319 -4 710
dtugu Wplywy z dzi Sci i - 300 3600 51475 127 494 215 935 144 606 - - - - - - - - - - - -
Wydatki z dzi Sci = o = o 4969 12 760 22 689 33 206 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 54 395 40 796
Wskaznik pokrycia obstugi dtugu 1,6 X 1,6 1,7 1,8 2,0 2,1 2,2 2,4 2,5 2,7 2,9
Tabela 2.15. Efektywnosc fi
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Czynnik dyskontujacy ‘ 6,00%| 2021 =1 1,0 1,0 1,1 1,1 1,2 1.3 1,3 14 15 1,6 1,7 1,8 19 2,0 2,1 2,3 2,4 2,5 2,7
Przeptywy z dziatalnosci operacyinej = = = = = o 13 509 56 949 63 422 62 255 62 296 63 098 63 813 64 675 65 537 66 399 67 259 68 118 68 974
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej = -300 -3 600 Sl 475 -122 525 -203 175 -135 425 -116 -579 -1042 -1 506 -1954 -2 353 -2749 -3 144 -3 536 -3928 S FIE) -4710
FCFF Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej netto o -300 -3 600 -51 475 -122 525 -203 175 -121 916 56 833 62 843 61212 60 790 61 144 61 460 61 925 62 393 62 863 63 331 63 798 64 264
Odwrdcona tarcza podatkowa na finansowaniu dtuznym \ 19,00% tys. zt - - - - -944 -2 424 -4 311 -4 967 -4 763 -4 421 -4 058 -3 673 -3 264 -2 830 -2 369 -1 881 -1 362 -811 -227
W okresie IRR‘ 10,27% o -300 -3 600 -51 475 -123 469 -205 599 -126 227 51 866 58 080 56 792 56 732 57 472 58 196 59 095 60 024 60 982 61 969 62 987 64 037
Przeptywy gotowki Zdyskontowane - -300 -3 39 -45 811 -103 663 -162 845 -94 318 36 560 38 623 35628 33576 32 087 30 652 29 364 28 136 26 967 25 852 24 789 23775
Zdyskontowane i skumulowane NPV‘ 263 938 - -300 -3 696 -49 507 -153 170 -316 015 -410 332 -373772 -335 149 -299 522 -265 946 -233 859 -203 206 -173 843 -145 707 -118 739 -92 887 -68 098 -44 323
Czynnik dyskontuiacy ‘ 12,00%| 2021 =1 1,0 1,0 11 1.3 14 16 18 2,0 2,2 2,5 28 31 3,5 3.9 44 4,9 55 6,1 6,9
Dokapitalizowanie = -300 -3 600 -7721 -23 347 -43 236 -29 494 o = o = o 2 o 2 o 2 o 2
FCFE Zmiana stanu gotéwki w spéice o ° o ° o ° 2 23 628 8 448 6818 6 396 6750 7 065 7531 7999 8 468 8937 9 404 23 468
W okresie IRR‘ 15,83% tys. zt o -300 -3 600 -7721 -23 347 -43 236 -29 494 23 628 8 448 6818 6 396 6750 7 065 7531 7999 8 468 8937 9 404 23 468
Przeptywy gotowki Zdyskontowane - -300 -3214 -6 155 -16 618 -27 477 -16 736 11 970 3821 2754 2 306 2173 2031 1933 1833 1733 1633 1534 3418
Zdyskontowane i skumulowane NPV‘ 45 323 - -300 -3514 -9 670 -26 288 -53 765 -70 501 -58 530 -54 709 -51 955 -49 649 -47 476 -45 445 -43 512 -41 679 -39 946 -38 313 -36 779 -33 361
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt 2039 2040 [ 2041 2042 2043 2044 2045 | 2046 2047 | 2048 2049 | 2050 | 2051 2052 | 2053 | 2054 | 2055 2056 | 2057 |
| - | - | - 19 20 | 21 2 23 24 25 [ 2 27 [ 28 29 [ 30 | = 32 | 33 | 34 | 35 36 | 37 |
Tabela 2.13. Podatek dochodowy
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 2 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Zysk brutto 56 766 58 339 59 930 61589 63 315 65 108 66 967 73 893 90 878 92 932 95 067 97 284 99582 101961 104420[ 106959 109 567 84 180 -
Odliczenie strat z lat ubiegtych - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Podstawa i dochodowym po odliczeniu strat 56 766 58 339 59 930 61589 63 315 65 108 66 967 73 893 90 878 92 932 95 067 97 284 99582 101961 104420] 106959 109 567 84 180 -
Podatek naliczony i zaptacony 19,00% -10786]  -11084] -11387] -11702] -12030] -12370] -12724] -14040] -17267] -17657] -18063| -18484] -18921[ -19373] -19840] -20322] -20818]  -15994 -
4 z . z . z . . . . . . . . . . . . . .
rata za dany rok 2 - = - = - = = = = = = = = = = = = = =
Razem s ° s ° s o s o s o s o o o o o o o 2
4 z . z . z . . . . . . . . . . . . . .
Odliczenie strat z lat ubiegtych 'i - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
= tys. zt = . = . = - - - - - - . - . - . - . -
Strata podatkowa Razsem = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
4 z . z . z . . . . . . . . . . . . . .
Straty odliczone -i = - = - = - - - - - - - - : : : : : :
Razem o ° o ° o ° o ° o ° o = = = = = = = =
4 z . z . z . . . . . . . . . . . . . .
Straty do odliczenia 2 . - . - . - - - - - - - - - - - - - -
Razem - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Tabela 2.14. Wskazniki
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Indeks oglnego zadtuzenia N 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Wskaznik plynnosci biezacei 61,5 79,8 97,8 115,5 132,8 149,8 166,5 182,6 197,7 212,6 227,1 241,4 255,4 269,0 282,4 2953 308,0 420,1 -
PP Naleznosci ' 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 -
Wekazniki rotaci jazat oni 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 -
Sprzedazy (ROS) 32,8% 32,9% 33,0% 33.2% 33,3% 33,5% 33,7% 36,3% 43,6% 43,6% 43,5% 43,5% 43,5% 43,5% 43,6% 43,6% 43,6% 43,7% -
Wskazniki rentownoéci  [Kapitatu wiasnego (ROE) % 10,6% 9,8% 9,1% 8,6% 81% 7.7% 7.3% 7,5% 8,4% 7,9% 7.5% 7.1% 6,8% 6,5% 6.3% 6,0% 5.8% 4,3% -
Majatku (ROA) 10,5% 9,7% 9,1% 8,5% 81% 7.7% 7.3% 7,5% 8,4% 7,9% 7.5% 7.1% 6,8% 6,5% 6.2% 6,0% 5.8% 4,3% -
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym x 1,8 2,2 2,7 33 4,1 5,1 6,6 8,5 9,7 11,0 12,6 14,4 16,6 19,3 22,6 26,5 314 35,7 -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 124909 190029 256266 324478] 394686 466910[ 541173[ 617501 695001  771875] 850956 932232 1015698 1101354 1189203] 1279253 1371297 1465296 1 540580
Przeplywy gotéwki z dziatalnosci operacyinei 70 220 71726 73 267 74 832 76 424 78 042 79 689 80 414 79 270 81 006 82 769 84 562 86 385 88 239 90 125 92 044 93 999 75 284 10 101
Wskaznik pokrycia obstugi Przeplywy gotowki z dziatalnosci inwestycyinej tys. zt -5 100 -5 490 -5 054 -4 625 -4 200 3779 3362 2913 2396 -1925 -1493 -1 096 730 -390 75 - - - -
diugu Wphywy z dzi éci j - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Wydatki z dzi éci - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Wskaznik pokrycia obstugi dtugu 16 X
Tabela 2.15. Efektywnosc fi
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Czynnik dyskontujacy [ 6,00%| 2021 =1 2,9 3,0 3.2 34 36 3.8 4,1 43 4,6 48 5,1 5.4 5,7 6,1 6,5 6.8 7.3 7.7 8,2
Przeplywy z dziatalnosci operacyinej 70 220 71726 73 267 74 832 76 424 78 042 79 689 80414 79 270 81 006 82769 84 562 86 385 88 239 90 125 92 044 93 999 75 284 10 101
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyinej -5 100 -5 490 -5 054 -4 625 4 200 3779 3362 2913 23% 1925 -1493 -1096 730 -390 75 - - - -
Przeplywy z dziatalnosci operacyinej netto 65 120 66 237 68 212 70 208 72224 74 264 76 327 77 501 76 874 79 081 81276 83 466 85 656 87 849 90 050 92 044 93 999 75 284 10 101
FCFF 5 e
Odwrdcona tarcza podatkowa na finansowaniu dtuznym \ 19,00% tys. zt - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
W okresie IRR[ 10,27% 65 120 66 237 68 212 70 208 72224 74 264 76 327 77 501 76 874 79 081 81276 83 466 85 656 87 849 90 050 92 044 93 999 75 284 10 101
Przeplywy gotéwki Zdyskontowane 22 809 21886 21263 20 646 20 036 19 436 18 845 18 051 16 891 16 393 15894 15 398 14 907 14423 13 948 13 449 12 957 9790 1239
Zdyskontowane i skumulowane NPV] 263938 21514 372 21635 42 280 62317 81752] 100597| 118648[ 135540[ 151932[ 167826 183224[ 198131 212554[ 226502] 239951 252909| 262699 263938
Czynnik dyskontuiacy [ 12,00%] 2021 =1 7.7 8,6 9,6 10,8] 12,1 13,6) 15,2 17,0 19,0 213 239 26,7 30,0 33,6 37,6 42,1 47,1 52,8 59,1
Dokapitalizowanie 2 ° 2 ° 2 = 2 = 2 = 2 = > = > = > = 2
FCFE Zmiana stanu gotéwki w spoice 65 120 66 237 68 212 70 208 72 224 74 264 76 327 77 501 76 874 79 081 81276 83 466 85 656 87 849 90 050 92 044 93 999 75 284 10 101
W okresie IRR[ 1583%| tys.z 65 120 66 237 68 212 70 208 72224 74 264 76 327 77 501 76 874 79 081 81276 83 466 85 656 87 849 90 050 92 044 93 999 75 284 10 101
Przeplywy gotéwki Zdyskontowane 8 468 7691 7071 6498 5969 5 480 5029 4559 4037 3708 3403 3120 2859 2618 239 2187 1994 1426 171
Zdyskontowane i skumulowane NPV 45323 24893  -17203]  -10131 3633 2336 7816 12844 17 403 21 440 25 149 28 552 31672 34531 37 149 39 545 41732 43726 45 152 45323
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 |
| - | - | - | - 1 2 | 3 | 4 | 5 | 6 [ 7 8 9 |10 | u [ 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 |
Tabela 2.16. Efektywno$¢ ekonomiczna - ITPO
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
- 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Czynnik dyskontujacy 5,00% 2021 =1 1,0 1,0 L1 1,1 1,2 1,2 1.3 13 14 1,5 16 16 17 18 1,9 2,0 21 2,2 23
Unikniete koszty [CO2 1984 23921 - - - - - - 496 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984
zewnetrzne 502 2864 34534 - - - - - - 716 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864
produkcji energii |NOx -141 -1703 - - - - - - -35 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141
elektrycznej i Pyt 101 1214 - - - - - - 25 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101
Unikniete koszty emisji gazéw cieplarnianych przy niu odpadéw 3941 47 523 - - - - - - 985 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941
Unikniete koszty isk odpadow 14400 173654 - - - - - - 3600 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400
Oszczednos¢ kosztow paliwa - wegiel kamienny 10985] 132 469 - - - - - - 2746 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985
taczne efekty zewnetrzne 411 613 - - - - - - 8533 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132
Naklady inwestycyine 403 015 - 300 3485 48192 111370] 180172] 117164 98 477 838 1180 1494 1756 2001 2232 2450 2655 2848 3030
Koszty Koszty i instalaci 447273| - - - - - - 9289 37132 37111 37092 37076 37 062 37051 37 041 37034 37029 37 026 37025 37026
Razem 850 2881 (o 201 - 300 3485 48192 111370] 180172] 126453 37230 37 588 37930 38 256 38 556 38 806 39 042 39 266 39478 39 681 39873 40 056
Przyjecie odr| 0,46] 339310 - - - - - - 7034 28137 28137 28137 28137 28137 28137 28 137 28137 28 137 28137 28 137 28137
gi:jifomﬁo::g Energia elekt 1,5 271357 - - - - - - 5046|  23670|  23554|  23430]  23325|  23211|  23098| 22985  22873|  22762| 22651  22540| 22430
Wskazniki efektywnosci Ciepto 1,00[ 106 185 - - - - - - 2327 9262 9217 9172 9127 9083 9039 8 994 8951 8907 8863 8820 8777
ekonomicznej Korzysci Wegiel kamig 1,00[ 132469 - - - - - - 2746 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985
przedsiewziecia Koszty zewn, Emisje przy produkcii ener| 57 966 - - - - - - 1202 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4807 4 807 4 807 4 807 4 807 4807
T Emisie ze i 47523 - - - - - - 985 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941
Korzystanie ze sktadowisk | 173 654 - - - - - - 3600 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400
Razem 1128 465 - - - - - - 23 841 95 201 95 040 94 881 94721 94 563 94 406 94 249 94093 93938 93783 93 629 93 476
Przeplywy ekonomiczne ENPV| 278177 - -300 3485] -48192] -111370] -180172 -102612 57971 57 452 56 951 56 465 56 007 55 600 55 207 54 827 54 459 54 103 53 757 53 421
Ekonomiczna stopa zwrotu ERR 10,27% %
Stosunek korzysci do kosztow B/C jIBEE X
Tabela 2.17. Efektywno$¢ ekonomiczna - wr a ja
jedn. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
- 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Czynnik dyskontujacy 5,00% 2018 =1 1,0 1,1 1,1 1,2 1,2 13 13 14 1,5 16 16 17 1.8 19 2,0 2,1 2,2 23 2,4
Unikniete koszty [CO2 4580 37279 - - - - - - 1145 4580 4580 4580 4580 4580 4580 2290 4580 4580 4580 4580 4580
zewngtrzne 502 3531 28 744 - - - - - - 883 3531 3531 3531 3531 3531 3531 1766 3531 3531 3531 3531 3531
produkcji energii | NOx 76 617 - - - - - - -19 -76 76 76 76 -76 76 -38 76 -76 76 -76 76
elektrycznej i Pyt 286 2325 - - - - - - 71 286 286 286 286 286 286 143 286 286 286 286 286
Koszty emisii gazow cieplarnianych przy 1iu odpadéw -31499 - - - - - - -246 3941 3941 3941 3941 3941 3941 -1 970 3941 3941 3941 3941 3941
Koszty isk odpadow -115 100 - - - - - - 00|  -14400]  -14400]  -14400|  -14400[  -14400]  -14400 7200 -14400]  -14400]  -14400[  -14400]  -14400
Oszczednos¢ kosztow paliwa - wegiel kamienny 10 985 - - - - - - 687 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 5492 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985
taczne efekty zewnetrzne 8935 - - - - - - 1620 965 965 965 965 965 965 482 965 965 965 965 965
Nakfady inwestycyine 25 256 = = = = - 25290 - - - - - - - 7991 - - - - -
Koszty jiinstalacii | 32030] 260 722 " - - - - - - 8 007 32030 32 030 32030 32030 32030 32030 16 015 32030 32030 32030 32030 32030
Koszty R — [Emisii ze sktadowisk 31499] on 001y - - - - - - 246 3941 3941 3941 3941 3941 3941 1970 3941 3941 3941 3941 3941
" [Korzystania ze skfadowisk | 115 100 - - - - - - 900 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 7 200 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400
Razem 432577 - - - - - 25 290 9154 50 371 50 371 50 371 50 371 50 371 50 371 33177 50 371 50 371 50 371 50 371 50 371
Przyjecie odpadow - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Wskazniki efektywnosci az [1 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
) N Wartos¢ rynkowa -
ekonomicznej B éw i usiug |ENErd elektryczna 183 624 - - - - - - 1487 23 670 23 554 23439 23325 23211 23098 11 493 22873 22 762 22 651 22 540 22 430
przedsiewziecia Korzysci Cieplo 71854 - - - - - - 582 9 262 9217 9172 9127 9083 9039 4497 8951 8907 8863 8 820 8777
Wegiel kamienny 87 802 - - - - - - 687 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 5492 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985
Koszty zewn. unikrEmisie przy produkcii ener 67732 - - - - - - 2080 8321 8321 8321 8321 8321 8321 4160 8321 8321 8321 8321 8321
Razem 411 011 - - - - - - 4835 52 238 52077 51917 51758 51 600 51442 25 643 51129 50 974 50 820 50 666 50 513
Przeplywy ekonomiczne ENPV| 21565 - - - - - 2529 4319 1867 1706 1546 1387 1229 1071 7534 759 603 449 295 142
Ekonomiczna stopa zwrotu ERR| #LICZBA! %
Stosunek korzysci do kosztow B/C 0,95 X
Okres eksploatacii 180] miesiace - - - - - - 3 12 12 12 12 12 12 6 12 12 12 12 12
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ITPO "Energia dla Tarmnobrzega” [ Bilans | Przeptywy | Deficyt | 2039 | 2040 | 2041 | 2042 | 2043 | 2044 | 2045 | 2046 | 2047 | 2048 | 2049 | 2050 | 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 2056 | 2057 |
| - | - | - |19 [ 20 [ 2t [ 22 | 23 | 24 | 25 | 26 | 27 | 2 | 20 [ 3 | 3 [ 3 [ 33 | 3 [ 3 | 3 | 37 |
Tabela 2.16. Efektywno$¢ ekonomiczna - ITPO
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Czynnik dyskontujacy 5,00% 2021 =1 24 2,5 2,7 2,8 2,9 31 32 34 3,6 3,7 39 4,1 43 4,5 4.8 5,0 53 55 58
Unikniete koszty |CO2 1984 23921 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1984 1488 -
zewngtrzne S02 2864 34534 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2864 2148 -
produkgji energii  |NOx -141 -1703 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -141 -106 -
elektrycznej i Pyt 101 1214 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 76 -
Unikniete koszty emisji gazéw cieplarnianych przy niu odpadéw 3941 47 523 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 2956 -
Unikniete koszty jisk odpadéw 14 400 173 654 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 10 800 -
Oszczednos¢ kosztdw paliwa - wegiel kamienny 10 985 132 469 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 8239 -
kaczne efekty zewnetrzne 411 613 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 34132 25 599 2
Naktady inwestycyine 403 015 3201 3361 3019 2695 2388 2096 1819 1538 1234 967 732 524 341 178 33 - - - -
Koszty Koszty ji instalacii 447 273 tys. 2t 37029 37034 37041 37 050 37 061 37 074 37088 37104 37123 37142 37 164 37187 37212 37239 37 267 37 2% 37328 28 020 -
Razem 850 288 (ceny '2021) 40 230 40 396 40 060 39 745 39 449 39170 38 907 38 643 38 357 38110 37 8% 37711 37553 37 416 37 300 37 296 37328 28 020 2
Przyjecie odr| 0,46 339310 28 137 28137 28 137 28137 28 137 28137 28 137 28 137 28 137 28137 28 137 28137 28 137 28 137 28 137 28 137 28 137 21103 -
o2 [1 > - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
gi:jifomﬁo::g Energia eleki 1,25 271357 22321 22212  22103|  21996|  21888|  21782|  21675|  21570] 21464 21360 21255 21152  21049|  20946]  20844]  20742| 20641 15405 -
Wskazniki efektywnosci Ciepto 1,00 106 185 8734 8692 8649 8607 8 565 8523 8482 8440 8399 8358 8318 8277 8237 8196 8156 8117 8077 6028 -
ekonomicznej Korzysci Wegiel kamie 1,00 132 469 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 10 985 8239 -
przedsiewziecia Koszty zewn, Emisje przy produkcii ener| 57 966 4807 4 807 4807 4 807 4807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 4 807 3 605 -
unikniete Emisje ze i 47 523 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 3941 2956 -
Korzystanie ze sktadowisk 173 654 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400 10 800 -
Razem 1128 465 93 324 93173 93 022 92 872 92 723 92 574 92 426 92 279 92 133 91 987 91 842 91 698 91 554 91 411 91 269 91 128 90 987 68 135 9
Przeptywy ekonomiczne ENPV. 278 177 53 094 52777 52 962 53 127 53274 53 404 53 519 53 637 53776 53 877 53 946 53 986 54 002 53 995 53 969 53 831 53 659 40 115 2
Ekonomiczna stopa zwrotu ERR 10,27% %
Stosunek korzysci do kosztow B/C 1,33 X
Tabela 2.17. Efektywno$¢ ekonomiczna - wr a ja
jedn. 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 B 5 36 37
Czynnik dyskontujacy 5,00% 2018 =1 2,5 2,7 2,8 2,9 31 3.2 34 3,6 37 3,9 4,1 4,3 4,5 4,8 50 53 55 58 6,1
Unikniete koszty |CO2 4 580 37279 4580 4 580 4 580 1145 - - - - - - - - N - N - N - -
zewnetrzne S02 3531 28 744 3531 3531 3531 883 - - - - - - - - - - - - - - -
produkgji energii  [NOx -76 -617 -76 -76 -76 -19 - - - - - - - - - - - - - - -
elektrycznej i Pyt 286 2325 286 286 286 71 - - - - - - - - - - - - - - -
Koszty emisji gazéw cieplarnianych przy niu odpadéw -31 499 -3941 -3941 -3941 -985 - - - - - - - - - - - - - - -
Koszty jisk odpadéw -115 100 -14 400 -14 400 -14 400 -3 600 - - - - - - - - - - - - - - -
Oszczednoé¢ kosztéw paliwa - wegiel kamienny 10 985 10 985 10 985 10 985 2746 - - - - - - - - - - - - - - -
taczne efekty zewnetrzne 8935 965 965 965 241 o ° ° ° ° ° ° o o o o o o o 9
Naktady inwestycyine 25 256 o = o = o ° o ° o ° o o o o o o o o 9
Koszty ji instalacii ‘ 32 030 260 722 tys. 2t 32 030 32 030 32 030 8007 - - - - - - - - - - - - - - -
Koszty Koszty zewn. \Emls]l ze ;k'adomsk _ 31499 (ceny 2021) 3941 3941 3941 985 - - - - - - - - - - - - - - -
\Korzystama ze sktadowisk 115 100 14 400 14 400 14 400 3600 - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 432 577 50 371 50 371 50 371 12 593 s ° s ° s ° s = = = = = = = =
Przyjecie odpadéw - = = = = = = = = = = = = = = = = = = 2
Wskazniki efektywnosci az [1 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ekonomicznej Warwsc,ry?kw:a Energia elektryczna 183 624 22321 22212 22103 5499 - - - - - - - - - - - - - - -
przedsiewziecia Korzysci bERD Ciepto 71 854 8734 8692 8 649 2152 - - - - - - - - - - - - - - -
Wegiel kamienny 87 802 10 985 10 985 10 985 2746 - - - - - - - - - - - - - - -
Koszty zewn. unikr|Emisie przy produkcii ener| 67 732 8321 8321 8321 2 080 - - - - - - - - - - - - - - -
Razem 411011 50 361 50 209 50 059 12 477 s ° s ° s ° s = = = = = = = =
Przeptywy ekonomiczne ENPV -21 565 -10 -162 -312 -116 - - - - - - - - - - - - - - -
Ekonomiczna stopa zwrotu ERR| #LICZBA! %
Stosunek korzysci do kosztow B/C 0,95 X
Okres eksploatacii 180| miesiace 12 12 12 3 o = o = o = o ° = ° = ° = ° 2
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ITPO "Energia dla Tarnobrzega"

Tabela 3.1. Pozyczka inwestycyjna

Bilans | Przeptywy | Deficyt

Realizacja Karencja Sptata
inwestycji kaptatu Stan Splata Stan Rata
2023 2026 2027 Zaciggniecie } 2 Odsetki | kapitatowo-
Rok Kwartat 4 4 4 poczatio iy ERIE Roncery odsetkowa
2026 2027 2038
3 3 3 zt

12 4 44 435710 1,50% 13 599

2020 1 = = = = - - - - -
2020 2 - - - = - - - - -
2020 3 - - - = - - - - -
2020 4 - - - = - - - - -
2021 1 - - - = - - - - -
2021 2 - - - = - - - - -
2021 3 - - - - - - - - -
2021 4 - - - = - - - - -
2022 1 - - - = - - - - -
2022 2 - - - = - - - - -
2022 3 - - - - - - - - -
2022 4 - - - = - - - - -
2023 1 - - - = - - - - -
2023 2 - - - = - - - - -
2023 3 - - - = - - - - -
2023 4 1 - - = 43 754 - 43 754 - -
2024 1 1 - - 43 754 26 037 - 69 790 656 -
2024 2 1 - - 69 790 26 037 - 95 827 1047 -
2024 ] 1 - - 95 827 26 037 - 121 863 1437 -
2024 4 1 - - 121 863 26 037 - 147 900 1828 -
2025 1 1 - - 147 900 43 175 - 191 075 2219 -
2025 2 1 - - 191 075 43 175 - 234 249 2 866 -
2025 ] 1 - - 234 249 43 175 - 277 424 3514 -
2025 4 1 - - 277 424 43 175 - 320 599 4161 -
2026 1 1 - 320 599 38370 - 358 969 4 809 -
2026 2 1 - - 358 969 38370 - 397 340 5385 -
2026 3 1 - - 397 340 38370 - 435 710 5 960 -
2026 4 - 1 - 435 710 - - 435 710 6536 -
2027 1 - 1 - 435710 - - 435710 6 536 -
2027 2 - 1 - 435710 - - 435710 6 536 -
2027 3 - 1 - 435 710 - - 435 710 6536 -
2027 4 - - 1 435 710 - 7 063 428 647 6536 13 599
2028 1 - - 1 428 647 - 7 169 421 478 6430 13 599
2028 2 - 1 421 478 - 7277 414 202 6322 13 599
2028 3 - - 1 414 202 - 7 386 406 816 6213 13 599
2028 4 - - 1 406 816 - 7 496 399 319 6102 13 599
2029 1 - - 1 399 319 - 7 609 391711 5990 13 599
2029 2 - - 1 391711 - 7723 383 988 5876 13 599
2029 3 - - 1 383 988 - 7839 376 149 5 760 13 599
2029 4 - - 1 376 149 - 7 956 368 192 5 642 13 599
2030 1 - - 1 368 192 - 8076 360 116 5523 13 599
2030 2 - - 1 360 116 - 8197 351919 5 402 13 599
2030 3 - - 1 351919 - 8320 343 600 5279 13 599
2030 4 - - 1 343 600 - 8 445 335 155 5154 13 599
2031 1 - - 1 335 155 - 8571 326 584 5027 13 599
2031 2 - - 1 326 584 - 8700 317 884 4899 13 599
2031 3 - - 1 317 884 - 8830 309 053 4768 13 599
2031 4 - - 1 309 053 - 8963 300 090 4 636 13 599
2032 1 - - 1 300 090 - 9097 290 993 4501 13 599
2032 2 - - 1 290 993 - 9234 281 759 4 365 13 599
2032 B] - - 1 281 759 - 9372 272 387 4226 13 599
2032 4 - - 1 272 387 - 9513 262 874 4 086 13 599
2033 1 - - 1 262 874 - 9 656 253 219 3943 13 599
2033 2 - - 1 253 219 - 9 800 243 418 3798 13 599
2033 3 - - 1 243 418 - 9947 233471 3651 13 599
2033 4 - - 1 233 471 - 10 097 223374 3502 13 599
2034 1 - - 1 223374 - 10 248 213 126 3351 13 599
2034 2 - - 1 213 126 - 10 402 202 724 3197 13 599
2034 3 - - 1 202 724 - 10 558 192 166 3041 13 599
2034 4 - - 1 192 166 - 10 716 181 450 2882 13 599
2035 1 - - 1 181 450 - 10 877 170 573 2722 13 599
2035 2 - - 1 170 573 - 11 040 159 533 2559 13 599
2035 3 - - 1 159 533 - 11 206 148 328 2393 13 599
2035 4 - - 1 148 328 - 11 374 136 954 2225 13 599
2036 1 - - 1 136 954 - 11 544 125 409 2 054 13 599
2036 2 - - 1 125 409 - 11718 113 692 1881 13 599
2036 3 - - 1 113 692 - 11 893 101 799 1705 13 599
2036 4 - - 1 101 799 - 12 072 89 727 1527 13 599
2037 1 - - 1 89 727 - 12 253 77 474 1346 13 599
2037 2 - - 1 77 474 - 12 437 65 038 1162 13 599
2037 3 - - 1 65 038 - 12 623 52 415 976 13 599
2037 4 - - 1 52 415 - 12 812 39 602 786 13 599
2038 1 - - 1 39 602 - 13 005 26 597 594 13 599
2038 2 - - 1 26 597 - 13 200 13 398 399 13 599
2038 3 - - 1 13 398 - 13 398 - 201 13 599

2021-12-22 AKK Tarnobrzeg V12

Strona 29 (31)

23.12.2021



ITPO "Energia dla Tarnobrzega" [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt |
[ - - [ = |
Tabela 3.1. Pozyczka inwestycyjna
Realizacji . Sptata
in\:estay?ja} e kapgfa*u st s s
2023 2026 2027 AN ciagniecie|  SP'at@ tan Odsetki
Rok Kwartat 2 2 2 poczatkowy kapitatu koncowy
2026 2027 2038
3 3 3 zt

12 4 44 435 710 1,50%
2020 - = - = - = -
2021 = = 5 = 5 - 5 -
2022 = = 5 = 5 - 5 -
2023 1 - - - 43754 - 43754 -
2024 4 - - 43754] 104 146 - 147900 4969
2025 4 - - 147900] 172699 - 320599 12 760
2026 3 1 <[ 320599 115111 - 435710 22 689
2027 - 3 1| 435710 - 7063 428 647 26 143
2028 - - 4| 428647 - 29328 399319 25 067
2029 - 4| 399319 - 31127] 368192 23267
2030 - - 4] 368192 - 33037| 335155 21357
2031 - - 4| 335155 - 35065 300 090 19330
2032 - - 4| 300090 - 37216 262874 17 178
2033 - - 4| 262874 - 39500] 223374 14 895
2034 - - 4 223374 - 41924] 181450 12471
2035 - - 4| 181450 - 44496] 136 954 9898
2036 - - 4| 136954 - 47 227 89 727 7168
2037 - - 4 89 727 - 50 125 39 602 4270
2038 - = 3 39 602 - 39 602 0 1194
2039 - - = -0 - - -0 -
2040 - - - 0 - - -0 -
2041 - - 0 - - -0 -
2042 - - - 0 - - -0 -
2043 - - - 0 - - -0 -
2044 - - - 0 - - -0 -
2045 - - - 0 - - -0 -
2046 - - - 0 - - -0 -
2047 - - - 0 - - -0 -
2048 - - - 0 - - -0 -
2049 - - - 0 - - -0 -
2050 - - - -0 - - -0 -
2051 - - - 0 - - -0 -
2052 - - - 0 - - -0 -
2053 - - - -0 - - -0 -
2054 - - - 0 - - -0 -
2055 - - - -0 - - -0 -
2056 - - - -0 - - -0 -
2057 - - - 0 - - -0 -
2058 - - - -0 - - -0 -
2059 - - - 0 - - 0 -
2060 - - - 0 - - 0 -
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ITPO "Energia dla Tarnobrzega" [ Bilans [ Przeptywy | Deficyt |

Tabela 4.1. Nakfady inwestycyjne ITPO - instalacje dziatajace i w budowie

Eco

ZUSOK ZTUOK ZTPOK ZTPO Bialystok | Generator ITPO ITPOE ZTPO Olsztyn S
jedn. Warszawa Konin Bydgoszcz | Krakdéw Seczecin Poznan Rzeszéw Gdansk
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Przepustowos¢ Mg/a 40 000 94 000 180 000 220 000 120 000 150 000 210 000 100 000 160 000 100 000 22 000
Naktady inwestycyjne tys. zt 82 450 320 000 522 000 673 000 333 000 711 000 725 000 284 890 565 000 204 000 114 368
Naktad jednostkowy tys. zi/Mg/rol| 2,06 3,40 2,90 3,06 2,78 4,74 3,45 2,85 3,53 2,04 5,20
Projektowanie X X
z Budowa X X X
L5 R Inzynier kontraktu s X X
Wsparcie techniczne X X
Rozpoczecie budowy rok 2013 2020 2020
Czas budowy m-c 24 36 36
Oddanie do eksploatacji rok 2000 2015 2015 2015 2017 2017 2017 2018 2023 2023
Frakcja energetyczna (resztkowa) X
Przetwarzane odpady Pre-RDF X
RDF X
W kondensacji 7,87 17,00 12,00 2,50
. Elektryczna W kogeneraciji 4,84 10,40
Hoczanbiaicnan Sredniorocznie MW - - - - - - - 6,36 13,70 12,00 2,50
Cieplna 15,50 27,70 35,00 34,00 15,40 33,80 8,00 10,00
Produkcja Energia elektryczna MWh/a 47 000 54 000 65 000 43 000 70 000 110 000 62 960 109 000 85 600 10 000
Ciepto 33333 180 000 280 000 100 000 111111 90 000 123 200 141 389 60 000 41 667
Czas wykorzystania mocy Elektrycznej h/a - - - - - - - 9907 6412 7133 4 000
Cieplnej - 2151 6 498 8 000 - - 2 647 8 000 4183 7 500 4167
Tabela 4.2. Naktady jednostkowe
jedn. Srednia Mediana
- 5 Instalacje 2-11 3,39 3,23
srednia arimetyczna 7 otaie 2.8 tys. 3,31 3,06
Srednia wazona Instalacje 2-11 zt/Mg/rok 3,28
wydajnoscia Instalacje 2-8 3,32
Rezerwa % 5,00%
Nakfady zastosowane tys. zt/Mg/rok 3,49
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